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| WYBRANE DANE FINANSOMVEys.)

t NJ @OK2Re ySGid2 18 47 185 56 550 13 996 14 760
26 Ns6 A YFEGSNRF Os

LEATKAGNI GF T W ALD 1819 6 379 540 1665
Zysk/strata brutto 1616 6 196 479 1617
Zysk/strata netto 1616 4 883 479 1274
Aktywa razem 104 423 111 592 30 638 29 541
%2626ANT FYAF A NBIT S 73 759 77 835 21 641 20 605
%2026ANT I yAl ROdzA2 133 96 39 25
%2026 ANT I yAl 1 NbG] 2 73 265 77739 21 496 20579
YELAGID sOFaye ofF 1 30 664 33 757 8 997 8 936
YELAGID TFH10FR268 7 500 000 7 500 2 201 1985
Liczba akgji (w szt.) 7500000 7500000 7500000 7 500 00(
Zysk (strata) najedh | 1 02t 6 & 0,22 0,65 0,07 0,17
%t RSTEINBGLYIl doo & 0 0 0 0
2SRyNn 102t 66 1 0OkO

Do przeliczenia danych bflai dz Y+ 2adl Gy Ac¢IRb NB 320d8X NBIHH2 @athing {1 dzZNB S dzN
LINI ST b.t yB4OBI D8BHNE2 D | dzNE&

52 LINJI St AOT SyAl RIyeOK oAgbyadeNy BT ZARIGIdyAT RT RIREe 21 &
LINI ST b. onyb NPBRBEIS,77751 Ok S dzNPB

52 LINJ St AO0T SyAl RIyeOK NI ol pads B10%2DaSs LINJT agieNT (2 111 dzNa&a
Sd2NB 26t AO0T 2ye 2r12 T NBRYAlI INRBGYSGeOIylr (dzNEsé 2026
2INBaAST dzalGlf2yeO0OK LRAIB OwSdzNB I Sy RIASZ:S (2o 1 dzNE&
52 LINJ St AOT SyAl RIye0ekeNOWOUHLP7cD & ®hepPH An B Y NLINT &2t G2
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21NBaASY dzaalGlf2yeOK LEASBEIOwWSdINE I G(Sy RIASZI (2o | dzNE&
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IL | wj 5wh/ QbBSRAWQZDANIE FINANSOWE
1. BILANS
BILANS Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa
Lo 1 1desgl GNBI OS 297 3104 2819 2980
Ld 2 NI2T OA yASYIFGSNALFTyYyS 2128 2197 2334 2 402
g NG2T 6 FANXYER 2128 2195 2328 2394
SAYYS 6FNL2T OA yASYFGSNAL ¢ 0 2 6 8
IlLRzec2 S | 1dGeslt GNBIOS 832 885 478 520
M | NPER1A GNBI OS 508 547 465 506
0 ANHzyie 66 Gey LINF g2 dzdeii 0 0 0 0
00 odzRe@Yy 1A X t211tS8S A 206AS871 0 0 0 0
OO0 dzNJ NRT Sy Al GSOKyAOTyS A 30 35 41 27
d)i NERTA (NI yaLR2 NI dz 457 503 411 464
S0 AyyS TNRBR1A GNBIOS 21 9 13 15
H® | NPR1A GNBIFIOS 6 06dzR26AS 0 14 13 14
od %HtAOT 1A yI TNRBR1A GNBI O 324 324 0 0
LLL® blfSoy2T OA ROdzA2GSNYA) 0 0 0 0
M® hR 2SRy2&iS1 LRsADI I ye 0 0 0 0
H® hR LRI 2ai0l 080K 2SRyz24ali 0 0 0 0
Lxd LygSaieodesS RUOIA2GSNYAY 0 0 0 57
M® bASNHZOK2Y2T OA 0 0 0 0
H® 2 NI2T OA yASYIFGSNRIEyS 0 0 0 57
od 50dA2GSNY¥AYy26S 10861 0 0 0 0
o 6 2SRy2&i(G1F0K LIsADT I 0 0 0 0
-dzRT Al e fdzo 1028 6 2SH 0
680SYyAlYyS YSG2RND LN} ¢ 60 ay4 0 0 0
00 ¢ LRI 2adl 080K 2SRyz2ai 0 0 0 0
ne LYyyS AygSaieodasS Rodzazi 0 0 0 0
+® 50dz32GSNX¥AY26S NBI fAOTS 17 22 6 0
Mo !1desl T Geddzodz 2 RNROI 0 0 0 0
HO® LYyS NBTtAOT SYAl YAt RI 17 22 6 0
B. Aktywaobrotowe 101 446 102 985 102 531 108 613
I. Zapasy 0 0 0 0
M® al GSNALF U@ 0 0 0 0
H® t5OLINRPRdzZl & A LINBRdZl G& & 0 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0 0
4. Towary 0 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0 0
LL® bl f Soeyfinbw@A  Nx G120 100 48 101 692 90 450 90 645
M® hR 2SRy2aiGS1 LRsANDI I ye 0 0 0 0
Fo 1T (éddzodz R2aidl g3 dzaodza 2 0 0 0 0
-R2 mMH YAS&Ar Oe 0 0 0 0
-L2geédSe mu YASaat Oe 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
H® hR logjédaostekl U@ 100 48 101 692 90 450 90 645
Fo 1T (éddzodz R2aidl g3 dzaodza 2 469 217 255 448
-R2 mMH YAS&aAtr Oe 469 217 255 428
-Ll2gedoSa mu YASaat Oe 0 0 0 20
00 1T (& datbow)iOSRESN WEOT Sz alL 988
zdrowotnych2 N | Ay yeOK | Al ROl S2Z 308 59 50
c) inne 98 994 101 167 90 137 90148
RO R2OK2R1I2yS yI RNBRI S anRrs 0 0 0 0
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LLL® LygSaiteodesS {N»xiG12G§SNY 693 980 11720 17773
M® YNl G120SNY¥Ay26S F1Gegl! 693 980 11 720 17773

o 6 2SRyz2&aiG1FOK LRsADI I 0 0 0 0

-dzRT Al vé fdzo | 1028 0 0 0 0

-AYYS LI LIASNE g1 NI21 OA26S 0 0 0 0

-dzRT A St 2yS LIoe Ol 1A 0 0 0 0

SAYYS INBG120SNNAYy26S (1dGegtl 0 0 0 0

00 ¢ LRI dhastkactbe OK 28 388 445 4881 7 860

-dzRT Al e fdzm 1028 388 445 3851 6841

SAYYS LI LIASNE g1 NI21 OA26S 0 0 1030 1019

-dzZRT ASt2yS L1200l 1A 0 0 0 0

SAYYS INBG120SNYAYy26S | {Geal 0 0 0 0

OO0 TNRBRTA LASYAtDdYS A AyyS | 305 535 6839 9913

-T NER1A LASYAtdyS o 1Laras A 305 535 935 4222

SAYyyS T NRR1A LASYyAtodyS 0 0 5904 5691

-AYYS Flidesl LASYAtoyS 0 0 0 0

HO LyyS AygSaiedasS {NkdG120G8) 0 0 0 0
Lxd YNBG]120SNYAY BdeSowdNBT t A O 302 313 361 195

Aktywarazem 104 438 106 089 105 349 111 592

BILANS Stan na Stan na San na Stan na
30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007

Pasywa

l'd YILAGHD sOFaye 30 664 30561 29 048 33757
Ld YILAGED 6FdzyRdzAT 0 LR RaA 7500 7 500 7500 7500
LL® bltSoyS sgLIOIGe yI 1 LA 0 0 0 0
N.Ak¢S o dzRT Al Bédv 60l ayS 6649 0 0 0 0
Lzd YILAGID TFHLI azgpe 21548 21548 21374 21374
+® YFLAGIDO T Flddz2t e AT O2A 0 0 0 0
Lo t272adl0S 1FLAGHDe NBI 0 0 0 0
+LLd wneal o6aidNrGlo T €14 d 0 0 0 0
VIIL Zysk (strata) netto 1616 1513 174 4883
L-® hRLMA&E T Te&aldz ySiiz ¢ 0

ujemna) 0 0 0

G %2o26ANT YAl A NBI SNBeé 73759 75 528 76 301 77 834
Ld wSTSNBe yI 12626AN0T 1 yAL 0 0 0 0
1L.ReSN¥I 1 @(&iddzbdz 2RNROI 2y 0 0 0 0
Ho wST SNBIF yI T6AFROTSyAl 0 0 0 0

0 RUMzA2GSNXYAY 24| 0 0 0 0
60 INBGI20SNXYAYy26L 0 0 0 0
od tz2i2adl S NBIT SNpe 0 0 0 0
0 RUMzZA2GSNXAYy26S 0 0 0 0
00 INsG1208SN¥AY256S 0 0 0 0
LL® %20626ANDT YAl ROdzA2 G S NN 134 170 73 96
M® 2206850 2SRy2aiG81 LRsADI 0 0 0 0
HO® 22080 LRT2aiGl 68 OK 2SRy, 134 170 73 96

a)kredytyig o @ OT 1 A 134 170 73 96

00 1T dGeldzvdz SYraaar ROddal eo 0 0 0 0

OO0 AyyS 12026ANRT I YAl FAYlIYa 0 0 0 0

d) inne 0 0 0 0
LLL® %2026ANRTFYALF {NBG120S 7326 75 358 76 229 77 739
M® 220650 2SRy2aiG81 LRsADI 0 0 0 0

Fo 1T Geddzbdz R2aidl ¢ A dzaodA 0 0 0 0

-R2 MH YAS&aAt Oe 0 0 0 0

-L2gedSe mMH YASaat Oe 0 0 0 0

b) inne 0 0 0 0
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HO® 22080 LRT24aiGl 68 OK 2SRy, 73 26 75 358 76 229 77 739
Fo {NBRé&GE& A LIRoeOl 1A 620 178 1662 7447
byzid Gdz0dz SYA&a2Ar ROdD&T &8 OK LI 0 0 0 0
OOAYYS T12026ANRT YAl FAYIlI Y&z 0 0 5 14
Ro 1T Geéiddzodz R2aidl g A dza Odz3a 1072 1246 539 498
- do 12 miesiecy 1072 1246 539 498
-L2gedS2 mMH YASaat Oe 0 0 0 0
e) zaliczki ozymane na dostawy 0 0 0 0
Fo 12026ANT1YyAL §S1at268 0 343 2030 317
30 1 Gedddz LRRIFIG1ses OSUId 276 325 2248 1356
Ko T Geddzodz ¢yl INBRI S2Z 126 124 89 113
i) inne 71171 73142 69656 67994
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
Lzd w2l €t AOT SYAl YAt RIT @271 NE 361 0 0 0
Mo 28SYYyl 41 NI21 O FANYE 0 0 0 0
HO® LYyS NBTtAOT SYAl YAt RI 361 0 0 0
0 ROAAZ2GSN¥AY26S 190 0 0 0
00 INbG120GSN¥YAY26S 171 0 0 0
Pasywaazem 104 43 106 089 105 349 111 592
2 NI21T 6 1aAat3azgl 30 664 30561 29048 33 757
Liczba akgji 7500 000 7 500 000 7500000 7500000
2 NI21T 6 1aat3dzel ylI 2SRyn 1 4,09 4 3,87 4,5
Rozwodniona liczba akgji 7500 000 7 500 000 7500000 7500000
w2l g2RYA2YIl g NI2i6 1aArt3zsl 4,09 4 3,87 45
2. POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2008| 30.06.2008 |30.06.2007| 31.12.2007 | 30.09.2007

MO bltSdy2l 61 NHzy 12685

mMmdémM® hR 28§

OA
Ry2ai(S]1 LRgADN
&

20NJ eYFyeOK 34l NFyO2A

MOPH® hR LRT2aidl 080K 2SR
i

- otrzymanych gwarangjiliJ2 N¥ O1 § 2

HO %2026ANT YAl 61 NHzy 126
i

mom® bl NJ SO 2SRy 2ai8
-dzZRT ASt 2y 8 OK 3Jgl NI ydea

M®PHP bl NJ SOT LRITz2ailve
-dzZRT ASt 2y 8 OK 3Jgl NI ydea

o® LyyS 61 (éidddw

- zabezpieczenie hipotece

-THoSTLIASOI SyaS ¢gS1at268

Pozycje pozabilansowe, razem

[e]lNel o] ol ol ol o) Nol ol o)l ol o) fol Nol N ol ol fol Jol o) ol N ol Ne}
[«]lNel o] ol ol Nol o) Nol ol ol ol o) fol Nol ol ol N ol Jol N ol ol N ol Ne}
[e]lNelie]l ol ol ol o) Nol ol ol ol ol Nol Nl ol ol f ol Jol N ol ol N ol Ne}

OO|0O|O|O|O|O|O|O0|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O| O
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o® w! /1 !'bo9Y % {Yj2 L {¢w!¢
3 kwarl 3 kwa|3 kwa
3 kwar| 2009 2007/ 2007/
00| BV 2, Evpe L §ow SR ot | olee| ol
do 30.09.2008 do do do

30.09.2008 | 30.09.2007| 30.09.2007
o tNjeoOKzRe ySdadz 18 aLINI SRE om: | 11340 47185 19322 56550

2R 28Ryz2ait8] LRsANDI I y&oOK 0 0 0
L t NI &OKz2Re ySidiaz2 1S aLINi SRIoe U 11 340 47 185 19 322 56 550
LL® t NI &OK2Re ySiia2 1S aLINI SRIde@ 0 0 0 0
® v2al G& &aLINJ SRIFIy@OK LINPRdz (54 10511 41 682 15 085 48 059

2R 2SRy24aiS1 LRsANDI I yeoOK 0 0 0
Ld Y2487 4 68d62NI SyAl aLINJ SRIye OK 10511 41682 15 085 48 059
LL® 2 NI2T 6 &LINI SRIy&OK (261 Nk & A 0 0 0 0
/| ® %&&] O6&GNI GFO0BONHzZIiG2 TS &LINI SH 829 5503 4237 8491
5¢ vYzalde &LINI SRIode@ 0 0 0 0
9o vzailideée 23sfyS3az 11 NI NRdz 453 1396 440 1681
CoO ®%eéal oailNI-DE)O 1S &ALINI SRIEd& o/ 376 4107 3797 6 810
Gt212adl 0SS LINI @0OK2Re& 2LISNI Ogeys$s 112 2191 149 530

Lo weal 1S T080AF yASTAYylyazgsge oK 0 17 0
1. Dotacje 0 0 0 1
Il. Inne przychody operacyjne 112 2174 149 529
Il & t27T 2486108 12alde 218N OeeySs 255 4479 552 961
L {GNIXGF TS To0elOAl yASTFAylyazged( 0 0 0 26
LLd 1 1ddz tATFO2F 61 NI2T OA 10865 4 0 0 0 0
IIl. Inne koszty operacyjne 255 4479 552 935
Ld %eal o{aNDElI aLBNRDaEPEEYOCHD 233 1819 3394 6 379
J. Przychody finansowe 6 3425 22 483
Ld 586ARSYRe A dzRIALTE ¢ Te&all OKY 0 6 0 0
2R 2SRy2ai(S]1 LRsANDI I ye&OK 0 0 0 0
1. Odsetki, w tym: 3 15 12 111
2R 2SRy24ai(S1 LRsANDI I yeoOK 0 0 0 0
Il. Zysk ze zbyinwestycji 0 0 2 167
L+ ! (ddzk AT EFO2F 6 NI2T1 OA AysSaig 1 3398 0 140
V.Inne 2 6 8 65
K. Koszty finansowe 136 3628 322 666
I. Odsetki, w tym: 48 80 320 660
Rf I 2SRy2aiG81 LR2sANDIyeoOK 0 0 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 3 3400 0 0
LAkt £ AT FO2F 61 NI21 OA AygSadedeaa 65 124 0 0
IV. Inne 20 24 2 6
[® wneal o{iNFGFO 1T RYALOLEy217 Or 3 103 1616 3094 6196
a® 28yAlA TRENISZ2MIYI RT g2 Ol | 2ayé OK 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
1. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Zysk (Strata) brutto (L+M) 103 1616 3094 6196
O. Podatek dochodowy 0 0 719 1313
t® t21 2480108 2626AN1126S 1TYyAaSeal 0 0 0 0
R. Zysk (strata) netto (}D-P) 103 1616 2375 4883
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Aw! /1 'b9Y tw¥9t 2j2 tL9bLBADb /I
o 16 NI o 196y N3 kwar't 3 kwar
wi/lib9y twkat _, 2j2 tli o1%|g.ezsogg do %i?gi%g; 32 ofokg.ezso(c))(; do %i?gi%g? gg
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Po t NI SL®BGRBABWRRYIYEOK T RI
YSG2RI LRI NBRYALI
I. Zysk (strata) netto 103 1616 2375 4883
Il. Korekty razem -726 -6 654 2877 3002
1. Amortyzacja 135 378 117 377
HO %ealA o0adNrGeo 1T Gdedod N3 0 0 105 -59
308§ 1A A dzRTALODE ¢ Teaill OK 0 6 -362 -31
ne %eal o6aiGNYGlFo T RITAIFOKTY 0 -17 1 26
5. Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
cd WBYAlLYlL &aillydz T LI as g 0 0 0 0
TO %BYALYLE aidlydz yltSdy2i Oa 1297 -5 508 -726 2129
© BYAlLYlL ailyi2i30®EXBbEBDK 3763 806
{JZE‘)ééié}[f A 1N%géﬁsé ¥ 2535 1922
hd BYAl Yl AN yRdz 8NP TNEBAAERT 6220 K 377 409 -32 -121
MA® LyyS 12NBl1dGe ol {idz AT L 0 0 11 -125
LLL® tNiSLwesge LASYAtodayJHIyS -623 -5 038 5252 7885
.® tNISLIwWége TNRR1s6 LIASYAL
L 2Lvege 0 44 -146 1636
MCIJ.{i/zC:té(;)A? r?l- N{?%TOA YASYLF GSN 0 a8 10 10
F10egsg UNBI UOé OK
HO %6&O0AS AysSan eDRIAT 66 lyNIBN 0 0
niematerialne i prawne
od % [1lesss FAYlYyazeeOKz ¢ 0 6 -156 1626
Fo 6 2SRyz2adG1tOK LReANDIIYyeO 0 0 0 0
00 ¢ LRT2adlveOK 28SRyzadallt O 0 6 -156 1626
-ToeOAS 1lGesss FAYylyazge OK 0 0 -156 1626
-RegARSYRe AcWzRI AlLODEe ¢ 1Te&aj 0 6 0 0
;A LIOFGF L2oe@ 0l §1 ROUMzE2GSNXYA 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
-AYYS gLIvege 1 F(1iesss FAYL 0 0 0 0
ne LyyS sLI0ese AygSaiedecys 0 0 0 0
1. Wydatki 12 546 4321 7 009
M bI-()éOﬁ)\S 6 NI2T OA yASYLHGS - 599 -17 59
aluegsyg UNBIF Oe OK
Hd LygsSaitaedasS 6 yASNHOK2Y2]1 B B 0 0
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 4338 6 950
Fo 6 2SRy2&a6G11 0K LR2sANTI I yed 0 0 0
60 6 L1 2ail ve0OK 28SRyz24ai1t+ 0 0 0 4338 6 950
-yl 6 & OA Svfinatstvgah s 0 0 4338 6 950
-dzZRTASE2yS LIo&dOl |A RUIA2GS 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 324 0 0
LLLd t NI SLIwesge LASYAtoayS s -12 -502 -4 467 -5 373
I © t NI SLWwege 1 NBRI1 s ¢ firails@vga t
Le 2LIvege 467 695 7210 9210
Mo zlJoege ySidz2 T Syraar | 0 0 0 0
AYyaidNdzySyidsg 1FLAGEO268 0K 2
H® YNBRedGe A L2deOl1A 467 695 7210 9210
od 9 YAaalWl ROIIMNEE OKF NI 2T OA 2 0 0 0 0
nd LYyyS gLIO&g6e TFTAYylyazes 0 0 0 0
1. Wydatki 62 1689 937 5 807
M® bl oedOAS 1028A 0dzRT Al Us 0 0 0 0
H® 58ARSYRE A AYyYyS g8&LIOL 0 0 0 0
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0o® LYyySs NIASOWBLBTIIROYOASTE ) 0 0 0 0
LRI AIFOdz 1241 dz
ne® {LIOFde {NBRelsg A LRoe 62 1677 920 5431
pd® 281dzJ RUOdDdye&OK LI LA SN 0 0 0 0
cd % GeddzZ dz AyyeOK 1206264 0 0 0 0
TO t OFGgRrRDOAZTRo@e (dz0dz dzY g 0 0 6 35
8. Odsetki 0 0 14 341
9. Inne wydatki finansowe 0 12 -3 0
LLL® tNISLWwWegse LASYAtoySIyyd 405 -994 6273 3403
5¢ t NI SLIedge LISy MEBINECIYS G -230 -6 534 7 058 5915
9 . Aftlyazeél TYALYyLE adlydz T -230 -6 534 1143 0
S-TYAFYLE adbydz TNRBR1s6 LASYyA 0 0 0 0
Co® | NBR1A LASYyAtdyS ylI LkOI 535 6839 2855 3998
GP | NERTA LIASYAt dY-B),wtym: 1 2y A 305 305 9913 9913
-2 23ANIYAOT 2ySe2 Y2otAag2i OA 0 0 0 0

5%9{¢!2L9bL9 %al!b 2 Y!tL¢![9 2 1{b, a

5

3 kwal| 3 kwgr
2008/ okres | 2008/ okres| 3 kwar| 3 kwar
od od 2007/ okres | 2007/ okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALI 4 062008| 01.01.2008 | od 01.06.2007| od 01.01.2007
do do do 30.09.2007| do 30.09.2007

30.092008 | 30.09.2008
|. Kapitag wjasny na poczNtek 30561 29048 31381 28874
a) zmiany pdzgpétiychkizpasrachun 0 0 0 0
b) korekty bghd-w podstawowyc 0 0 0 0

|l .a. Kapitag wgasny na poczNte

danych por - -wnywalnych 30 561 29048 31381 28 874
1. Kapitag zakgadowy na poczN 7500 7500 7500 7500
1.1. Zmiany kapitagu podstaw 0 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
-emi sji akcji (wydania udz 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0 0
-umor zenia akcji (udziag-w 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
1.2. Kapitag (fundusz) podst 3 7 500 7500 7500 7500
2. NaleUne wpgaty na kapitag 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleUnych wpgat 0 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
2.2. NaleOne wpgaty na kapit 0 0 0 0
3. Akcje (udziagy) wdasne na 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziag-w) 0 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
3.2. Akcje (udziagy) wgdasne 0 0 0 0
4. Kapitag zapasowy na poczNt 21548 21374 21374 17353
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4.1. Zmiany kapitagu zapasow 0 174 0 4021
a)avi fkszenia (z tytugu) 0 174 0 4021
-emi sj i akcji powyUej wart 0 0 0 0
-z podziagu zysku (ustawow, 0 174 0 4021

-z podziagu zysku (ponad w 0 0 0 0

warteS | )
-przeniesienie pozostagych 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytugu) 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0

4.2. Kapitad zapasowy na kon 21548 21548 21374 21374

5. Kapitag z aktualizacji wyc 0 0 0 0

5.1. Zmiany kapitagu z aktua 0 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
R 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0 0
-zbycia Srodk-w trwagych 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0

5.2. Kapitag z aktualizacji 0 0 0 0

6. Pozostage kapitagdy rezerwo 0 0 0 0

6.1. Zmiany pozostagych kapi 0 0 0 0
a) zwifkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0

6.2.Pobpstage kapitagdy rezer wowg 0 0 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegg 0 174 0 4021

7.1. Zysk z lat ubieggych na 0 174 0 4021
a) zmiany przyjiitagbhnkawad 0 0 0
b) korekty bgnd-w podstaw 0 0 0

7.2. Zysk z |l at wubieggych, n 0 174 0 4021

do danych por-wnywalnych
a) zwifnkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
-podziagu zysku z |l at ubi d 0 0 0 0
R 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 174 0 4021
-wypgaty z zysku 0 0 0 0
-zwifikszenie kapitagu zap 0 174 0 4021
- rozliczenie straty 0 0 0 0

7.3. Zysk z lat ubieggych na 0 0 0 0

7.4. Strata z Il at ubieggych 0 0 0 0
a) zmiany przyjfitych zasad 0 0 0 0
b) korekty bgnd-w podstaw 0 0 0 0

7.5. Strata z |l at wubieggych 0 0 0 0

do danych por-wnywal nych
a zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0 0
-przeniesienia straty z | 4 0 0 0 0
R 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0 0
-pokrycie straty kapitage 0 0 0 0
- pokrycie straty nierozliczonym zyskiem 0 0 0 0

[E=Y
(@)

KWART
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7.6. Strata z lat ubieggych 0 0 0 0

7.7. Zysk (strata) kesd at ubi 0 0 0 0

8. Wynik netto 103 1616 2 375 4 883

a) zysk netto 103 1616 2375 4883

b) strata netto 0 0 0 0

c) odpisy z zysku 0 0 0 0

1. Kapitag (wjasny)wgasny na 30 664 30 664 33756 33756

|1 1. Kapitag (fundusz) wgasny. 30 664 30 664 33756 33756
podziagu zysku (pokrycia straty

Komentarz
R2 a1 NsO2yS32 &aLINI 621 F“zl VAL FTAYIl ya?z
zalll] 6 NI O NRBl1dz 20NR (246532
0 NB I 2nO0Sipca20@RdoDw NI S POgak |

t NB1 :Syg 26! y a1 N> (aﬁAsQw@ Enditeditdlzas ckriesRodl Y1AR@08r. A $L.09.200NXd [ 2 & i ©02
aL2 NI DRI 2yS IT32RYAS 1T g&Y23l WI OdADizeW Rrl1Op9zA391 z2e hdn P
zmianami).%| & Re & OSyd aRPpa&osd SA dzf SIve T YALYAS 6 ad2adzy)
Emitenta w poprzednim roku obrotowym.

I INFORMAGDODATKOW
1L.OAE Aalz2lGyeOK R212OEFUGK dzog ¢} NBIB & SrBdor§ & 5 NB 3 2
wazz6 @ {1 SY yle2stdoyASeabDEDReDRTNI SZ AOK R2

W okresie od 1ipca2008r. do 306 NI S2008k.T dzNB 3IESHRDOWSAK| NI { G SNET 24610 &At
T YASYy21l OANn 2R {dz2NAdz AYyRS{#mdz BASOR2a87% {LPO1T 2NNS]Z ]
o pozyskaniu do finansowania wiee G St y 2T OA X T 1 dzLIAAS LI 1 ASiGdz 6ASNI &St
fTo2680K 2NIT LINJI Ss0l &1 O1 SyAdz dzZRT AL Os ¢ 1fASYydr FFOG2NF
REYIFYATN 6T NRadG26nN 6061 NRal 2 on LNROSyAypd{rBAJINBaasSy
Rl 12YdzyAallde R2G6801NOS LRI éeallyAl 2R hw.L {L® T
Yy2YAYylLtySe cpn Gead 10X | 18NEI&oVIRY A SNBASES] MK W& § yi
do23sf ye OK SIONRRYWRIOK d3 A

H oNI STYAlFr wnny /1 {1 C[h2z {d!ld LRAYF2N¥26+L0 2 1Tl 4l
LIOF Gy ROPIEAORNOST2 &1L &206dz dzNBIdzZf 261 yALF LINTI ST Ct 2NBadl ¥
t NAYEF / KFENIGSN { LI ehia/2d2Ad C[ hFe 1{{d! 12 NENTdBWRAOdzo 8 O G SNXYA Y
OTt1 OA yHdySoy@MaOR 080 2 ¢ YASE&AT DRI IR22 RYAMO 4O YT 2NNR- 4 (H-

LINRt 2y 3 OedayevYinngm 4 SHEARIAAKDAS ThyvinS & G NR y @ alderp@eénlaR1 A U@

LIOF Gy 2T OA 1T+ dzRTAFOUE A 68148t 6 T2N¥YAS 6S1atl 60 ayS:
2INBAAS 2R mc o6NISTyAl R2 Hd 6NI ST yAl {LsO1F AyTF2N
2R hw. L {L® 1T zicdnmanejpkx2n GloywS ai gl aNIil 20 @

W élFNIIFES wnny NRldz yl2agAat1al S TylFrOl SyasS Rtw /! {1l
g1 Ndzy1F OK T YASYyAlIanoSd2 aAat NByldz 6S¥S1d 6LI0&sdz yI =
B2 all 08 LB2uRblydublytSSOSW A  y I dza0dzaA g ARy TGRSO OMHOT
fdzo 1tS0SZ yI FAyltyazglyisS gASNIeidStyz2i Oh 2 ovnoiySe
podpisano83 umowy i zleceni@ VN OT y S@nad 4WNIy2 1 I0&e W &aGKdRdz yI aLISOFA| T
OYAGSYllrT ¢LIOEes 1T oAt &l 2y Swddockny W avgnkach thansowyichy1Bst R1gAS 26 0 t
12t S2yeOK 16 NIl OFOKo®
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Dynamika kursu CASH FLOW S.A. na tle indeksu WIG w Il kwartale 2008

140,00% -pozyskani e Wwi
od ORBI Sp. z 0.0. (496 tys.)
130,00% k\/ -porozumieni e
ﬁ <—— zFlorestad Trading Limited
-pozyskanie wi
120,00% od ORBI Sp. z 0.0158 tys.)
-pozyskani e wi
od ORBI Sp. z 0.0. (355 tys.)
110,00% ﬂ
100,00% - AN L
/ -pozyskanie wier
ORBI Sp. z 0.0. (328155 tys.) )
-pozyskanie wier - N\
90,00% -———ORBI-Sp-z 0:6-(305-tys:) NS
-zakup wierzytel
-przewgaszczeni e
factoringowego
80,00% T T T T T T T T T T T T T .
F P & & F F & & & & & & F &
N N N N N7 N\ X2 AN X v v v v v
,{’\(} RO s q’\ & & & WP 0‘;& \/&" \/&‘ qﬁo\\g\ Q,,’,Q'b
= CASH FLOW S., =—WIG
58yl YAl (HNBDFADRAVEOLINT ST LINJ & RufsOEASH FLOW &.ANIWRG zv2twean 2008 draNIi 2 1 O A
L2RTASESYAS {dNBdz /! {1 CI[doniaftydodnia wiokresié I7.06.200®3. 1. 20D & Rzezkirdiz 2deyivk S
2008N3P 2 (i S3/a ANBYAsIGH 2 LR Nbsgyestty21 6 RIYEOKS | { dzNB Slkwhidalé 20888 2SRay A S
%S g1 3t t Rdz yI &LISO2Ft AT I Oty /OIS{ ¢ALIND [NIEBRRA VAR 4Bl Ad2 N& (1563 102 NJIF
gAt 1 al 2lyR SdzadBEWA 2B M NBINR OSy G ¢ NIi21 OA TFdzyRdzail & 40Ol
2026ANT12Y AYyTF2N¥IOeayeyYod 2 2YIgAlyedy 2{1NBarAsS { Ll Ol
t NI SRAAtOAZ2NAGFIRE 2@mIHA2hav. L { LI 1 2020 1 fyghOSZ  yI
GASNI eliSty21 OA o
LTh|]O L 2!'"w¢h| O thet %{%b9/%c (a5 2Y[LIODbCj 2
LYF2N¥YFO2S 2 LR2NIFStdz 6ASNI @iSty210A 206a0dzaAAgl yeyY LINI
bl RTASZ on 6NIST YAl wnnyNX® GFENI2T06 y2YAYILEyl LR2NITFS
668YIFILEtyeOK Rfl gAyRe1FO02A A yYAiSseayYl I539pHPEn BT OF L B
680F LRRIAStE2YlI yIF ynam Fl1GesyeOK &ALINIgd t2gedaill &
6ASNI @GSty21 OA yI  Y2YSd /UNJI & x[Owl (Ri2 &2 oyaAlEdzades LAt Ry
gASN éﬁéfy2707\ Yyl é‘ldzUS‘l )/I'fAéIS)/ I QRéSﬁSI I I 2LI51 Y.,
a0k Ge OTtTOA TIRUASYALF LINI ST ROUdDYA] s g dciachPrazel 3t t Rd
dz2t OA S )/ZYAy'I-f)/S éAéNjéﬁSfYZTOAZ gl NlI2T 6 L2 NI FSE | y A
INbG]120SNY¥AYy2680K {LIsO1A ¢ RIyey 21NBaASs £S AfdzadN
RTASZ on o6NI ST yAFSERhny LAG BHB b dz8A | LANXY yI &aidt LJdz2nd2Y
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Struktur a or t fwe Ipao dwii earl zey tneal ndozScaigani a rowadzon:
Windykacja 750 pn TPT OHMZPT
Factoring 48| mp ndo HopXZcnh
Finanswanie 3 cyd nnmzIyy |

{ GNHZl GdzNI LI NI FStl 6ASNI @iGSty21O0OA 6 LRRIAFES yI dza0OdA

Finansowanie
cyd nnm:
1%

2 LBRNbSYlFyAdz T LRLINISRYAYA 21NB&FYAZI 4FNI216 y2YAYLl )
Cl[h2 {®! & OKINI{(GSWEd WZ2AN ad t LASYRISYD=LNY OK dza 0dzaA I OK 2
2INBAAS LLLcUWU NIBONIHIAOITHANY 61 NI21 06 LER2NITFSEF 61 NB:
GASNI ediSty21 OA 1T LINISTylIOI SyaASYy R2 g6AyRell Gawm 4 N2

przypadku factoringu o 5,92 procent.
t 2NIFSt 6ASNI @GSty21 OA 20a0dzAA ¢ Y2800 KniNDOS W potlZiale ] C[ h2
yl 1L12al Ol S3styS dzAaOdAA 66 NLI2T6 y2YAYylLtyl yI RITASZ LN

Il kw 2008 801 Tn podo
Il kw 2007 527 pn yecp
Il kw 2006 343 OH MCH

11l kw 2008 750 pn TPpT
Il kw 2007 516 364M HHQ
Il kw 2006 339 Hp HOT

11l kw 2008 48 Mp ndo
Il kw 2007 8 MO HO®
Il kw 2006 4

Il kw 2008 3 68p nnwm
11l kw 2007 3 MAOMN MC
11l kw 2006 -
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t2l eallyS 6ASNI eiSty21 OA 1T LINISTylIOI SyaSYy R2 gArAyRe(l C
LE2T 5 - :
podpisanych Dynamika (Q1 2005 = 2 NI 21 6 LJ2RL]Dynamika

Y&l NdzYs & 100) dzY's ¢ (Q1 2005 = 100)

Q1 2005 141 100,@™ n odgd p 100,00

Q2 2005 149 105,67 cC cpo T 151,24

Q3 2005 194 137,59 M1 HCO M 233,28

Q4 2005 181 128,37 T ynp 7 177,42

Q1 2006 150 106,38 P HHT H 118,82

Q2 2006 171 121,28 Mn OMYy 1 325,45

Q3 2006 293 207,80 HM Yyyd n 497,54

Q4 2006 281 199,29 MM NTAHa C 251,63

Q1 27 106 75,18 d ppcd n 217,29

Q2 2007 184 130,50 MM OYT T 258,84

Q3 2007 178 126,24 MH pdm d 286,21

Q4 2007 133 94,33 MM ynn d 269,14

Q12008 185 131,21 MH 01y p 279,77

Q2 2008 195 138,30 MPp noOoC O 341,77

Q3 2008 162 114,89 8006¢pn o = n 182,00

t NT SRall 6A2yS LRsoedSe RIRLE aRGdzyie ke RzYs 62 1ad Ok RE BRND2I0K WAC y I dza 0dz3
2INBae gAyRellFO02ATL 2RYASYYS 12yaiNdz1 028 dz¥sg¢ 2N 1 Ft {dlgnychS OTtT1 8

16N OFOKE RIEYS Li2oéoda] gOK2RNDY NG p VIBU IASEHBYRI yar i 2aNB¥ES 6 2SRyey
583ISYSNRoI 6 LINJ eOK2Re AT BRBJzAGINHARR{ SEN@OVKS 1 $F 81 &6 Pektindeniedgel e a1 A8 Y
dz61 3f t RY Al dz¥s g 1 | ksikwick odsPriaNdhartér Spf. ¥l OA 6 S

W31 g6FNIFES

H N [0 {11 YO AhS 2 {148 yili2SR LajAars atby/@OKe dzYs 6 ¢ LJ2
L2 LINI SRYAY 16

7]

)

ny

g NI I 0SY en2wWpoprzedninlrdkiz 3 ALERINE&SY | ¥ ANB A LL 16 N
A LINJeatdeoOK 1t SWSZLINE OSANSREN | I2NI AILd RD
L 16FNIFOSY uwnnt tAO0T6F LRRLAAFY&OK dz

liczba podpisanyclzY s

L2NBESY Il YAdz LL
2 2LIAYAAN [V CI
LINY S21 OArz2gse A g8
A

hz (ol o ALINRSOSEAGT al¥sk GANIR21 OO BB
50 ASJEbWDLJERéoD 6ASNI eiSty21 OA 6 20NER

czerwcaZOO&éASNJS HAnyNXd bAdAT I LIR2RIFEdD 6ASNI edSty2i OA ¢
opy AA /! {1l C[h {d! & gealdtLildzzS yASsASt1{AS LINI 6R2LIR20O
yl-ecti\oéi OK 1Afldz 16FNIFOsgd t NI &OlewrRsealidoyR2d OWDRI
LR2RYA2(G5¢6 3I2aL2RINDI @ 0K FOW (50x8 & 6 B P pigpiezymiJsmBtdmanmt ! { |

dLR g2t YASYAl 32&LRREFENDIS32 2NIT yA&A1AY LRITA2YSY 11RO
Oyl TIFalRITAS | NBRelea | AAHNE03 4B IQNGI H8FA I R2DDONLIz R2 1+ L
2008 N2 {dz A TyFrOiySe OItIOA LLL 16FNIlIOdzd hLRAELYS LRg

VI G dzNJ Ozl 1§ dz 02n NByldz 6ASNI 8dSty21 OA ot RNON NBI102n yI

2 20S8yAd ROi®INS2 LISNE LIS wireidied ey AiNSyIRy & ALINT SR 0 & dzat

cog RdzdS2 YASNI S ééyxll- I aeddza 02 YI‘IN\ES“[Z)/QaY}\OI)/A
61 Npaldz 323aLR2RI NDI IIMRSRHRERN ANIKI 4 2@F &yl 2N 6 Rdzd 2
rokupa2dylt 201 81A6t0x 8S ¢ LN eLJIRldz LI2 IOt 6AF YAl  &At

G§NHzZRy 2T OA LINJ SRaAAtOAZ2NRGE TS T OANILEy21 0AN ylf‘ sz
0t RTAS Y20yl 201 S 1As6l0 T oAt 1@&abOKyirK SOEDI ge AYRANLERZOD

okresach sprawozdawczych.
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t2lealilyS 1TtSOSyAl yI dz2a0dzaA FAYylLyazgl yal

5 ) Dynamika e ) Dynamika
Lf210 LI2RLIAJ(QL2005=100)|2 | NI 21 6 LJ2 RLJIA|(Q1 2005 =100)
Q3 2006 6 100,00 YyMM MMM 100,00
Q4 2006 39 650,00 n CHA od 569,64
Q1 2007 22 366,67 M THC HY 212,83
Q2 2007 11 183,33 M pYyM np 194,92
Q3 2007 16 266,67 0O OMM nn 408,20
Q4 2007 9 150,00 M TMC ¢ 211,68
Q1 2008 0 0,00 -1 0 0,00
Q2 2008 12 200,00 H naMmna nan 247,81
Q3 2008 12 200,00 20950 HT X T 258,33

t NI SRadlIsA2yS LRoseoSe RIYS AfdaGNHzZND Af 271 6findnsowdnihll 2656 ¢ LIAR LIRIZ &1t y NG
21NBae grAyRellFO02AS 2RYASYYS 12yadNuzp@e @ | dbsnsg S2 MILINI B pime®dd it Land
16 NI OFOKE RIYyS LI2gedosS2 yAS an NRIWBEYSOY S SOSYINTF e OR2BEYAY SLIBOR
583ISYSNRol 6 LINJ eOK2Re ALtEATNIZN] 2688 yROR §F 6 biFHbyadKIND ¢ R2

PA0dzAl FTAYLEYaz gl gola napdsking ryrkul fhansayiyin? jése oferowana przez relatywnie
YASHGASEIN fAO0T ot LINNiGuekan LINA S R&E3ADSadTE X GN afizfn poddnem! | y I 1
A AAGYASYAl dz2a0OdzZaA S1I NP R LRi{ESyoOa2ltye@OK 1fAS
S RIAIOHERYWAISH I 823 LRI NI ANOP2NI eadlan Lk2a2SRe
GFKEYAL g Af2T@SZA G2 N2y O LINT yeleariRtolddia e @ K
2621 OA RIALFOFty2] OA LINI SRaAtoA2NRGS (2Nl eadl
N fdzo LRTe&allyAsSy (1tASyGlF oLINIJe&e yASgAaASti1ArAsSe
GF Y20S TylFOI NORYBRBWKSYzZNS 66 B NIJI2 NB ¢ IR RRINzA & 6 LI2 L

621 OAFL YA TFAYylLy&azéeYrA /! {1l C[h2 {&!d 2NIT &0;
LINP2S ils6 2LI NG@OK yI gASNIedSty21 OAFOKd /! {] C
FAYlLyaz2ge YA NER]Mz2BAVEIRESsS R2 LINR2S lis5¢6 2 gseodal S
podobnym poziomie ryzyka).

Podpisane umowy factoringowe i zlecenia na factoring

: ) ) Dynamika - ) Dynamika

Yol NU|LEf 21 0 LJ2RLIA(QL2005=100)|2 F NI 21 6 LJ2 RLJA(Q1 2005 100)

Q1 2005 22 100,00 CnAnp nNHp 100,00
Q2 2005 11 50,00 nnH Mdp 73,09
Q3 2005 6 27,27 nMdp ©GHH 69,41
Q4 2005 14 63,64 103141y 2 n( 170,48
Q1 2006 16 72,73 TTP ppp 128,19
Q2 2006 16 72,73 cnm ndwm 99,42
Q3 2006 62 281,82 Mp cpd vy 2588,30
Q4 2006 139 631,82 MO Tydg o 2279,14
Q1 2007 71 322,73 M1 HP H 1805,76
Q2 2007 66 300,00 C HY N HJ 1038,01
Q3 2007 69 313,64 P NOH YA 831,84
Q4 2007 81 368,18 p ppp T 918,27
Q1 2008 33 150,00 M NYH JH 244,95
Q2 2008 81 368,18 O NOH pJ 501,22
Q3 2008 83 377,27 42470y 0 Z T 702,02

Przedstawiond.J2 g 8 0 S2 RIYyS Af dzadNHzZND Af2106 A ¢ NI 2flcihrindd@eR LS e 6T #8 ORdzdzY b 6 N&
21 NBae gAyRellI O2A3Z 2RYASYYS 12yaiNHz1 028 dz¥sg 2NI 1T Tt 1dgnyehS OTt16
kwaNZi I OF OKZ RIyS LR2gedoS2 yAS an Nrogy2 1 ¢lliOS Sy Al LINATREOKI2ZIRFSrAg { 2B ROV &Y
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g23ISYSNRGL S

RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

LINJ @ OK2Re A® |lefadzni MHza 12 t SEREYOKS | $T Siinkingd YOKIv6 LI2T 2alAsl yA

2 L2 N¥ @@l gAML OSY HAnYy NEldz 6 NEB[BYRRRLAGEDEDK Yy HzY F b
16+ NGFES wany ANEINGE O |‘rmzéc®|-2 ¥LtSve ddytos T+ TyrOoly$S 2
gl Neald 19l N.IlG462)/p$ocem§gR§ %0 3t t RIBKLIME 2 OAK  dzYs g o o 161
24AN3yt Ol HZHT¢N\BI§ERDVS§5AUNEém2meJdZﬂJIy2u2ﬂ|)/e g At 21 OA A
FIOU2NAYy3I24680K 1 6AFROT & 2 dzi NJ e@Ye sl yAdz aAt pea21AS3
§topr1iow§j ekspzansji $1h], SRl oe [/ 'A {1 ) CA[ h2 {&o!l o g 2LJ N:D)\ dz v2 LJ2 a 75 ' RFT
GNBYR g1l Nraid2¢e Y20S dziNIJ @YIF O &At 12t Saye oK I NBal
h{L+DbLB¢9 2 bLYL CLb!b{h2z9
Wybrane dane finansowe z okresu {l ¢ I NI I Il { nor /N | (&s. 250 n y

_ _ _ _ AIII kwarl V kwar tl kwar t|l | kwar |l |1 k wa r
LNERoA Gos3 02d: N 19322 23871 15030 20573 11340
%edal 1S &ALINJ SRIEod@é 3797 4 852 2779 952 376
weal OoONMzidz TS &L 4237 5465 3186 1488 829
BeaAaAlKAGNI GF T RIA 3394 -382 716 870 233
Zysk/strata brutto 3094 412 704 809 103
Zysk/strata netto 2375 -4 708 704 809 103
»Bedal O60alGNXdluv Yy 0,32 -0,63 0,09 0,11 0,01
Aktywa razem 111 52 105 350 112 008 108 049 104 43
Aktywa obrotowe 108 613 102 532 109 105 105 269 101 446
tlaesl oASONOS 77 739 76 229 81 990 77 314 73 266
e L ﬁ: ANB 77 835 76302 82221 77 488 73 759
%B2026ANI YAl ROdA 96 73 231 174 133
%2626ANDT FYAL 1N 77 739 76 229 81 990 77 314 7326
YILAGED 60F&ayeé ot 33757 29 048 29 787 30561 30 664
YFELAGED TF]10FR26¢8@ 7 500 7 500 7 500 7 500 7 500
Liczba akji (w szt.) 7 500 00(Q 7500000 7500000 7500000 7 500000

t NJ e OK2R®
wynikami zanotowanymi wL|
roku (I11 6+ NI I O

yladat Ldznoe OK

'S &LINI SRI Kwartalé 2008I rokuC [Yh Z ol 4B rocemt 66 LI2ING 6y | yAdz 1

161 NI F pr&@enty ADBITBER2 NBE sy FyAdz T Fy$diz@ddd yeay
HANTO® RARE &l SLi2d wnlyS RUINTee ORF OK I NI 1 G SNJ
LINT e 0T eyy

e bAaln L2RIFON HASNI @iBltgRDIOAY 6 TLLYYyAB@ANIDF {151 & &)
324LRRINDI e0OK 2040dz3Aé6l yeOK LINJ Si I C[ h? { q
spowolnienia 32 & LJ2 RF NOT §32 2 NI 1 YAA1AY LRTA2YSY 11 RO
LINI SRaAt0A2NRGSF OK o6yl TFalRITAS 1 NBReéldz {dzLlASO1 A S
1FLAGIOs s 20080K ¢ L LIV2¢AS wnny NRBldz A TylOiySe

e t NI SadzyXKkPiasl GERI OA 1S &adNRye (tASyilsg | LLL ¢
LINI SadzyAt OAS OTtT OA LINJ@OK2Rsg A T ealse 1 o 16N
gI Npald e¢LIO&gsg /! {1l C[h2z {d!d g Lz 7|oloMdchtS wnn
factoringowych

e WBYASYYyeY 21NBaz2yY yASiot Ryedyvs R@2 LBIOWISRle pragfdR & [1J2 1084 |
2SRyeyYy (6 NIIFtES YvY23n 21T yrO1 16 ¢seoval S LINJ @OK2Re
LN @O0K2Rs ¢ A T @&ajudz "pork:pamﬁlri‘a/acistogﬁi’aSkorﬁpmmmaémn@/&éji)j LINJ

o WgAtlal2yey yl (id®DISYAISery (daNd 2185 WR DA BWF ®F a2 AISHI Oe 2y & (
kwartaleLJ2 5N OT 2y @ OK 1T NB2NBIYyAT | 0an RIAlIOdz KIyRt 25532

{eyYdz 028 2LI NIS yI 6eyahyOKIBYREY¥OBANPG2LBRBRYVBEOKY ¥
FrOG2NRAYy3Idzz TYALye aeddz2O2A YHINRS|2y2YAOiySe gsalli
GASNI 2l0Sty21 OA YI OKIFNI108N) LNk Bgh 6h2daNd §a dzyk i 28 NG



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

LIGE Gy2l OA 2
CASH FLOW S.A&t R

R Ol t'T OA  dzYs g Tl Od 2NARA&d20K2 1T LoddtdhiedS/ | ( &LaA S
RTAS

LT A2YSY 1T RO
13
u

dadtLRéelo NraynoOlF LR2RFEd 6ASNI edStyz?
dzd Sy A I LINJ k&&ytu Kipiedkiggh)Bddatkowd yivkaz Ae)wRdsieh 6 A S

6 6 20SyAS NeBIT &1l (NBReidG2¢S3I2 9YAGSY
Odz R2 FANXZI ¢ Geéey FILOG2NARyYy3Idz A L}Rodo&Ol S

geyYlr3rz oly
T Nk ROIF 11 LAGE

Przyy Adal ey LRTA2YAS LINJ eOK2Rsg 1S &LINI SRI0@&376tys{| CJ[ h?
o208 0KZ 02 &A0GLWNRPOSYRLWBRERNRBSYEIMY Adz | ielpbziorhysspadii I ©SY H
zanotowanorazysku operacyjnym (spadek o @®cent w piN&k gy F yAdz T LL Iécl NCE?I oSYyo 2
LINREOSY(G 1T ynd (6ad1030eddLLOA@eNEF 6SLEDNYSRRBRIFES HAn

yASL}R2122n0S Yien OKIFNI13GSN) | NsG1221NBazge A geyArillaer
pod- ® & a)\SNJeu Sty21 OA 2N¥1T OleéeyyAalssé YIFHINBS12y2YAOIye
ALR2RIASGL aAt TyrOiyS32 4iNRaldz Téalss seyAll 2n0eOK |
ITYALY 6 32aLRRIFENODSsS || | ¢ odakdedd] I 21 NBadz aLlR2g2f yASyAl 3
WSRY 2N} T 268 &LIRS|T LINJe@OK2Rsg A 1e&aldz ylI ¢6aleaidliroOK &
rezerwy alJ262R261 0 20YyA0SYAS &At 41 NL2T OA LJzF“eéijl,ézrzé()K
T 60L&l OTF 88 /1 {lagdan RIMIOIdeiyNd (edy dgelS R2 & OKOIT | a2¢eyY
Il YALYAS 12&ailde LISyazsirz RIAFLOFZ gAyRellI Og2yeOKz RIALD
T 6AnRT1dz T Oleéey LINJe& LRR2oyeY LRIA2YAS2bYHN8Bykhdz2 &t 63
NBylG26y21T6 1Geéés6 wh! I galliyA]l] NByhGa26y21 OA 11 NROY:
R2G&8OKOT az2zgeyY aLRRa20AS LINPGsIRISYAlF LINISRaAAtOAZNAGSHL
AYASYAdz t£dzo yI NI SOH RItmISHitsyeZl QA20a T &ilE66 28R02l 60800 & LI RS
2NF T NByld26y21 OA RIAFOFfy21T OA 2LISNI OgeaySesd { LI RS|T ¢
L2 6AYASY o0@06 (Nbsil1221NBaz2¢ge A ¢ ROdznal S2 LiSdwBLIS|T &g A
LINT SRaAt0A2NRGSF S | 2SReyAS 2 T YAFYAS &deddz O2A NRBY:
gLIOe G 2N0OF yI Tealz2ey2106 {LBBO]A 6 ROdznal ey 2{1{NBars Ol

230N YS 68117 YALA NB Y62 NGO prdrirNgE | NB & A By L

lNkwart al V kwalil kwar|l | kwall I I k w

2007 2007 2008 2008 2008
ROA (rentownoSi akty 2,13%|  -4,47%| 0,63%|  0,75% 0,10%
ROE (stopa zwrotu z 7,04%| -16,21% 2,36% 2,65% 0,3%%

ROI (wska¥*nik sidgy 3,04% -0,36% 0,64% 0,81% 0,220

ROP (rentownoSi dz 17,57% -1,60% 4,76% 4,23% 2,05%

ROS (RentownoSi s

19,65% 20,33%| 18,49% 4,63% 3,320

z
a
pr z 12,29%| -19,72% 4,68% 3,93% 0,91%
ZyskownoSi sprzedaOy
Wska¥ni k mar Uy brutt

21,93% 22,89%| 21,20% 7,23% 7,31%
Zysku brutto)

Y2yReO2l TFAylyazgl {LsO1A dziNievdze$ &ait yI &idFoAfye
a1t TYALA LIOeYyy2T1 OAS 1dGsNB 02 yAS Yyiasde Add2iGyS dzi N

tey RSy 02t gddNBRIGRWYWN®IIy26A salliyA]l LIOeyy210A 320561 2
RTAFOIEyYy21 8 [/ lofatta jeSt a2 F§NB 6+ yAdz LINBRdZl 156 FAYylLyazse
1FLAGE 0O20K02yyeOKS Y@ 0 SNWEIANY LA PNBE &S 4 O BLRd se@(y2 68 OK g @
TFEyard26lyAl FAYlLIyaz2sS32 ¢ LINRa2Sl1Ge FAYlLyazeS fdzo dzF
yI NI SOT (1tASyildssed 2 T gAnildz 1T OTey aéﬁeyzm-izéé 20y
miejsce bez eatﬂYeOK aldz2itses Rl RTAFOFEy2T OA /1! {1 C[ hz2

Galk1TyAls ITg{Al RO M P& & T OK2gdz2S LIBeyy2i06 FTAYIYyaz2q
ag2A0K TEO2@)\DIIZZ I T oAt 1a1 SYyAS 6 ORZa3ddi s RIINI DRI ¥ &
yS3alrdegyS3a2 gLIVegdz yI (2yRedat FAYylyazgn 9YAGSyidl o

17



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

N kwa|l V kwar|l kwar 1l V kwar|l Il k wa
Wska¥ni ki pgynno S|2007 2007 2008 2008 2008
Wska¥fni k pgynnoSc
ratio) 1,40 1,35 1,33 1,36 1,38
Wska¥fni k pgynnoSc 1,39 1,34 1,33 1,36 1,38
Wska¥fni k pgynnoSc 0,13 0,09 0,07 0,09 0,00
t NI eat e &LlRraso 1aAiAtaA2gt yal L262Rdz2S>s S LT eallys
yIfSoy2T OA 1 NBfS02y22]INBAE 2R RPAOYA 1560 LI adGNByAS |1d
12026ANDT I YAL 1NJ§G‘[221NBé2éS 01 2026ANT YAl $620S0O 1t A4S
LR2G6ASNIFYyS /1 {1 C[h2 {odld yI 21NBa SAYRBDIODPAZTEYASI R
Ga1FTYALA TIFTRUOADSYALF yAS LR1F1dz2n T FRUOdDSYALFS S 12y
Ol ey AOK Sééyudltye g1 NR2adil eaagiain S $yaR 3 yi aan A LA 11 eRicedmySny
optymalnym poziomie,dd i 2 a2 ¢ yeY R2 LI2Radlg26S2 RIALFIOIty21 0A /! {
A0 kwanl V. kwar {l kwar ti{l VvV kwartl I | k wa i
WskaFni ki Zadgu 2007 2007 2008 2008 2008
Wska¥fni k zadguUe 69,75% 72,43%) 73,41% 71,72%) 70,6%%0
iekavmnl ik cgugw o 2,31 2,63 2,76 2,54 2,41
w § a@gon
Wska¥ni k strukty 0,12% 0,10% 0,28% 0,22% 0,18%
F 28a21AS LT A2Y8 12026ANTIZ INBUGL120SNYVAY2680K geyArllkajwisS aLsoe
NI Y OK T gAtROT 280K | 6z GVZSEEZAQBJOeOAQtEéIAAédl-yzéZ\UvLJEVé[’JN.E)[ASALJI-é
yEd2YAltad LR & § l1dGesss al12Ne3I2slyS 2 LINJeOkzRe LINJealoed

i N
‘1NJsu‘12uSNJ{7\y2@eOK WS Ry | LUDBy eam alday/ ah S06 wd NDHyRMIS® t 2Rt S3Fan 2yS 4
IF1

zwindylog I yS yI £ Soy2l FlaAat3azstysS 6 1dGesl OK® bAS an 2ySs 1T +GSY alfl
PODPISAN®D | / Y+a 2 | L t w%, WB¢ O [ 9 FLOWISA. b ! { _!'DL

Zleceniana finansowaniag A S NJ equy'zlf))\ 2R hNBA {Lld 1T 2020

2 N} YFOK dzY2g@ CAYylyazglyAal bltS3y2IO0A 1 wHo LITRIAS
FAYLYaz2glt YAl RT AL OFfy2T -Bandowehdd SHBE S, @ AodNJpoprzer wamyazjdzazgz
YASgeYl ALt yeOK yIlfSdoy2T0A allsOlA hw.L {Ld I 202d LRO
yItSoy2T1 OA cﬁwyLyasugb e 2020 Tea1dz8é YAST Ot RYS T NRBR{A
dzy2ges 10GsNBOK R2GRIOfIN GAA ya@Wwe y gl LBId 2T OA® CAYlyazé

2R Y2YS)/udz LINI e2t OAl ylLFtSdy21 OA R2 g&1dzlddz R2 Y2YSyidz
Wokresi2 R M f ALIOF R2 on 6 NJ ST yAlt NdaSRENIR o/ Al 2{ NFaridpldyd! &{0dwlzIdR 4l
ORBI Sp.zo.dofinansow YAl y I &t LIdz2N0OS sASNI78sa 8py¥yah Ok Oy ©UNOiySe

%t SOSYAS yI FAYylyazglyAS yASadnhanbhygSeeamSNDbedSty2Tl OA
%t SOSYAS T2adl02 LINJeatdsS R2 G8ONewRaddey A B Nige (RSTAYH2 TnOA
Y2YAYyltySe ¢+ NIi20i OA onn TtoniImn 1 02G80K odNJeadlr Ofd
INR&T @0d t2 LINJeatOAdz 6ASNI eidiSty2i OA RBandiowynORBIZ 6| y A |
Sp. 20.0. w okresie4 lipiec 2007cn £ ALA SO Wnny 68yA2308 n no¢g npcdy I
Geart O OTGSNBaGlI LAtOoRIASAANDG al $INd @ 2t0@X & OK t & OSKR/IAN
dzLJdzo £ A OT y A2y S NI LJ2 NIT0O§ ¥4 lipca o8N Oe Y y dzYSNJ oy k H

wt SOSYAS yI FAYlIyazeélyarsS yAiSadnvanghthy S@eawSNDedSty2T OA
wt SOSYAS T2adGl 02 LINJeatdS R2 TAyhghhaganepMISNG e RBX gz2 MDA
Y2YAYIltySe & NI21Oal inSpe adiHlkn SRidh St ioeRIKA SAA NG LAt S Gea
10268 A LAtORIAS2ANINI BRXOatisz ®ASINR &S0 Y21 OA R2 FAYylI YA
| & O dzz=Hangldwym ORBI Sp. zowokre3|e18IlpleCZOO‘tlSIlpleCHnny ééyAEéUe n pop oyH
YAfA2ye LAtoasSdid GNIe@RITASTOA LATLS uea)\tOe GNJ &adt 2a&
t NI e2t OAS TtSOSyAl T2a801 02 dzLlJdzot AOT yA2yS NILERNISY 06AS
Zlecenie na finard ¢ I y A YASgeYl Al tfyS2a nomifiNdMpiyS tiy2a Al @ 61 NI21 O.
%t SOSYAS TZéuI-Uz LINJ g2t GS R2 FAY nigwyRagdingiA A S Nil eRlySiidy 2vi GiA.
Y2YAYLlI tyS g NI2T OA Mpy MpHZIHC ROPREDOKA6DGI2 Rkt & BR A S

18



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

a1 ST6 aINRalevd t2 LINJeat OAdz sASNI @iGSty21 Glandiegm FAY Il y &
ORBI Sp. NEAaAS M &M SANABSIEA SiZinAanny geyAz2a0& n pdn MAC
dziewt' o ARG OTGSNE Geaands &aid2 RINBsRIOAS ORPGEORY M
dzLJdzo f TYyA2yS NILRNISY o0ASoNnOeY ydzYSNInukHnny I m &AS
YI FTAYlIYy&az2eélyArAsS ya
I 2adl 02 LINJ avat (6N
2 Y2YAYLfy%es 7ol 822 TzQh  ( t
pi Al dziesi Ntz duiNg dgaarGIBRE & |
Handlowym ORBI Sp. z o.o. okresie16 6 NJ S & A
YAftA2ye 2aAS8SYasSa LAt ORI
groszy)t NJ @2t OAS Tt SOSyAl 1

;
=9
=S
B
"
g &
S
= B
=
>
w
P
[EFN
[0Z
i
w»
<
N
(@]
>

r t a plnld2|eS|Nt cztery
1 S I OA R2 TFAYlyazglyAl 20NEP
BCcHANY SA&ASZ Hnny 6&YyAZ2 &
Sainid RIASHKAtD dARARSE VR
a 02

J
z
f

dzLJdzo £ A OT y A2y S NI LJ2 NI

m>"_b§))r

ar

yl FAYylyaz2slyrsS yiSgeyYhgrtySe phrS
| iF 02 AUINIGE RYASz RiZp H@\Ml-&/ﬁé@k@mn
y SBn g | NIRRT ORT pHEAANG O GSNE
y 20NR Ge 1 -HahdoByR DRRI smaomqm
ASZ wunny geyrzaste n ccwm
A
KyH

y

|

>"U)>N.)
—-&m(
ngD

™M
Q¢ =
(=)

n
I OTGSNE 10O A éASﬁSY“TA
daYnSyNJTn Hc 6N Al HAanyN

—

20
J s

y

b FAYLy&azél yAS yrASygeyYRgrtySe ghgNIlieddt y»l OA

S 2allro2 LNJeetdS Rz FAyltyazslyal 6 R

2 Yy2YAYLl tyS250560 (NI 28 a00A  oRsgrt RT A ST OAF aASRSY (e
e tfy27 OA R2 ?Ay‘lyaZzIyAlHanﬂlmNMLEOF&IsztoNJV\SdR
J SacmSEZE oiNd /Bra A S Z H Ny geyzarve AB Y@ By ﬂadp}s
Oe a2z &ASRSYRIASaAnNnid RIASgAto T o2ie0K a

AOT yA2yS NI LR2NISY O)\SODC)eY YydzYSNI nTkunny | H®

/v{1l C[h2 {&!d TI1dzLJAAD 2R tlFyA 9g& 2Ar2ftSi
podmnnodnnn O6LIAt O YA DA 5yedd YA 24 Sive &2AStad@ie 6F AINGZ (i &a
6 5NONRBGAS Ds NYyAOI Sard a4 (azZLBdl2ySl GM SN 18 éuLSzrwz
LINIF 6y & OKE yAS df S308@ LINI SRIF 6y ASYyAdz 2 NI
GASNI 20Sty21 OAFYAd 2 20SyAS %% NI NDRdz 116
inwestycji.

>
>

2 s OK2RI N yhadt Ldzend
c dmomMImy | U &N
T

nT
QPHIDDPOY STy KN

—
o
N
M
(&)
>
N

<
(D*
@]
ey
(S
>
w
Z
[
D:

<
No
—
(@
>

N
< — 8 O =

':Q.k*l‘b&!\
N B

O(f‘d O ’
> Cn R &\mc:‘
wo

S N> oz
g T o N

o S O —¢
S U /8K ()
b= R SN (/'))6(>"

| anR2ge 0K

| T 02080K dzaidl y26A
Ds Ny A s

aucyjna do kwoty 1.280.375,88 eurdsy 2 6 A 2y I Yy I Y ASNHzZOK2Y21 OA 50T
Ds Ny AOT S
R2 1 2 yl-yi\l- T LIOFGe LINT ST
t LlJdz2noe OK LINJ SaolkySly
S /'{1 C[h2z {&®l & 72 isvsiame%@udh\ﬁ&tqkmsa L2 i
; yS2 yI YASNUzZOK2Y21T OA 50dyAql

I Cl[h2 {o! o 1

@11 dzLJr RU21T OA 50dzdy A1l 6ASNI e
YAD poOmanndannn O0LIAtS YAEAZ2Ys9

QD¢ ()

Zgodnie zumo® 1 | LIOF GF ¢ gea&a2121 OA odonndnnn O0GNI & YAfA2ye
NI G& LIoHGyS 6 2Radt Ll OK ¢ YASaAt Ol yeOK R2 owm INHZRY A
L2 sal SOKYAS aiG24a26l yeOK 6 20NRPOAS gASNIedasSty21 Oro

19



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

dzRT A | T
9 lipca 2008r. CASH FLOMLI2Z RLIA &+ O 1T dzRT Al 026 Ol YA coirdpCBRKESD. zlob.A Sy i |
dzy2gst = 1i0sNBe2 OSt SY 2854 ngowyohJakiepre®dwadfah GASHI LDW 8.A.1n®2A T
NI SOT h.[LY {Ld T 2020 % oSTLASOI SyAS L2t SIOBLKE LINT §)
(Lo 1T 2020 1T aASRIAOND ¢ 2RI A &d0BLEsLAM Ol OK o AdrORs LINER DB
dL2&s50Y

e thy 9RgINR .dzl26a1A LINISy2air yl /! DBLKD[zho%o. of ®! ® o0 «
onolySea 4FNI2TOA y2YAYyLtyS2 mMc wHnan oaISayIIO)\S ae
e Pan Zbigniew Grzegorz Kmiecik przenosi na CASH FLOW S.A. 364 (tizystR $z& S&aA NG  OT G SNE |
OBLIK LJ® T 2d2d 2 0ONOTySea 461 NI21 OA y2YAYylLftyS2 mco vy

ya>4| dh[ertm podpisanla @moyiy, &ziilifz LIA O 2
& & u‘[}\S YFHtSoy21 On sey)
Ol 2yS dzRT Al D& T 2adGlyn
SOl T K04 STIA Qb2 NS BF g §F

t NI S2t OAS 42053l ®&¥A SN Bye K
dniem 9 lipca 2008rLJNJ @ Of &y 2S0St 2}
uiszczone prze@BLIK LJd T 2 d2d> LINJ S
g0lay2i 6 6Nk OA R2 LRLNI SR

przezOBLIK LI 1T 2®20 yAS T2ailyn &aLWlO02ySs LINI Sg0Fal Of 2y 8
Cl[h2z {®! &3 R2RI (1262 /! CQBh K{chquq: 2yat2 oLIyG 1t S50 y&@ UIDIAG
0t RTAS Ys30 TIFfAO0Te@ S0 &l Ol 2y@ OK dzRT Al Us 63
éfévlaltyé()KoBLaqoLzlm"i SO /1{1l C[h2z {®!l® hailids
dzRT Al Os ¢ GIAtSYOBIKRIIA ST 12 ©2 aLJ0FGe LT 2adlrovs82 OItl OA

{1 Clh2z {®!'®d TF+aGdNIS3U0 &a20AS LN} g2 R2 R2g2fyS32
) YA LINI Suzyskarded O 2y eaaz &sRd Al NB R\Aipzalickoyle Y & 2 6 S
& LJDBLIIKE L2 4 2 2AdRIdt Z2620SO /! {I C[h2z {®! o3 |

Nk O2yl trky2Y 9Rgl NR2gA . dzl26a1ASYdz A %oAIYASE26A DN

I—
[N
N
2
(S
o
o A
—_
w»

I LRRLABDYABESYT 828262 NLINESHD
T OTFra2ande o6tly26AS 9RgIF NR . d7]

S 12a @ TeAanilySs
® LRy2air tNISs0!I a
y n

A

YAGSR

H 6NI ST YA wnny NP /! {2NEH h2R {dNIOR ALRIR LPAARY AOG SR @ 2 NB T dzY
601 STyaSzaal Se dzyr2ée &LINI SRId& wmcTtdnnp dzRTAFOUs6 t NAYL
fdziS32 wnny NRldz o6dzy2él 1 2adGl Ol dzLsz()fAOTgO}\ZQOﬁ’rJ). w il LJ2 NJ
t 2NRBT dzZYASYyAS NB3Idz dz2S &aLlR&aso 1 F{1aAat3I2selyrAl R212yFyeol
ménnnodnnn 10X aLorde LkRI2adlosS2 OTtT1 OA T dzRTALFODE
TIT0oSTLASOI SYyASY yItBoiyRrOIOEyAdz aARMRESE SR T 16 WORKE 2y 3L Gt L
2t 2NRIT dzYASyAdz &a&dNRye& dzZ 32RyAUVe&s Ad /! {Il C[h2z {o!od
Y9It Soy21 OA 6 6842121 0OA wnoynnomnni 0 2 12tS2yS ¢ YASaat
tS32 G(Geddz0dz RUOdzOY A1l 2R&SG1FYA LINRBf2y3ILOdayedYA ¢ 1620
g 6eaz2121 0A wmMpirx LIOFGYS H YINODF Hnanndg NRldzd 2 dzvY26AS
S§31S1dz02A ¢ NI T AS 2Lky yoiS D2 4] LB G423 DA &S BHFASY Al ©

50d20 YAl 6 AcSiedestad $rading Limited LINJ SRa G 6A0 LINJI SR LRRLIAAIYASY
AYF2NXI 028 2 LRaAlRIyeyYy Yleandldz I 6 &i “isasfyzi OA LI |
zamierzazb 6 ¢ 21 NBaAS LINRf2y3l Oeacyey OStSY aLlorde 22832

R LI2RLAAIYASY LIR2NRI dzYASyAl = LINJ SRailoAOASE Ct 2N
YEYAL 6 RyAdz v ¢NJI ST YAl wHnny neBNJASH FE@VE SA. W kwbdie2 6 & OK
nonnnl © OStSY aLWwride ag2A0K 120626ANRDT1Z 2NIT 102¢
nnnl O gAYYlL o0&d6 T FNIOK2glyl yI dzy2ét &aLINI SRIFId& 6¢
AS pnyildna&dmd O IBNIYOK2 6 y I yI dzY2gét aLINI SRFd& dzRT AL O

A alLkl2aso 1a)\t32;aly)\I<D t
AL L1217 2adlyel O2R 1 a HEYI2 B&

20



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

ALINT SRId& dzRT AL U564 LRT2aGlyAS ¢ 68a2121 O0A noynnomnnl T

I f SoyeaOK 2R /! { hz { oI
wS2SaiGNI 02l &Lk 01 A CAYOILISE [AYAGSR 1 &ASRIAOGND 6 bAjl2
25 lipca 2008r. w cypryjskwS2Sa G NIRS Af s 88PDeyY LINIJ & aAyAadSNmiGsoAS ||
5SLI NIFYSYOAS wSe2SaidNvz |1 yRE26532 A {LNXg | LIFRO2IO0
2INF YyAOT 2yN 2RLIZGASRIALIf Y21 OAND &Ll Ol CAyitchpeddf [ A YA (S
wynosi 20001 nn SdzNE A RInMS fdiRT &N tOsyl 20w NI 21 OA y2YAylLfySa
dzZRT A+t Os g 2Sad /! {1 C[h2 {o! o LINTe& Ofley dzZRIALTE yAS I

R
%l NI DR LX I ydzeSz o8 yzle aLks o1 ! LINI S2YAS 6 LINJealoz2l O
u

AYYyeOK &Lkl 01 FOXKZLIIEYSe Td & GWd BALdzt SO T YALYyASO

2 LN eal 02T 0A y262 11020 RMIAFDUWSE FRH ORA 2 LISINE YO&F2Y SRINE 6 IN

aLlSoecktyS3z2 LINISTyFOI SyAl o6{t+x0 {(iGsN}r o6tRIAS 6 3INUzLI ¢

¢ &l Ol S3aAsty21 OA 1028 A dzRTALFOD& ¢ &l O\WtEKhwili] G5 NB YA

YAS YI 2Sail Ol S dl RyeoOK SOoeiar 211AS8S SpSylddtyrs 1
|

9¢Syildz fyS LJNjééTUS L2GNI Soe {IFLAGIrO26S y22 NB2Sail
202t OAl  LINJ S1i {1 C[h2 {®!l & y2S2 SYyraciA dzRIAIFIOUsg f
FLOW S.A. lubR AyyeOK LRRYA2{(Us56d {LIOLF 6 TFYASNI SyAl OK YI
irtSoayey 2R /! { C[hz {®l® 22805N) &ASRIAGE &LBOIA VI

|

LN} 6y@OK A LRRIG]12680K (S22 2dzNE ¥R®PROIAINBBISNIGINR 61 y{ | 2

Ot RTAS YALFOTE INbG120SNXVAYy262 A&dlG2GyS3I2 ¢LIV@Gdz YI s&Y.

geYAlA [/ !'{1l C[h2z {®!'®d Y20S LRgalilo o LISNELIS]GE6AS

geyAllanoe OMERI sANI &3 AINgd @K @ OK A LR RIG12680K ¢ 2dzNE aR:

20L0A&a_ Ol eéyyalss A T RINISZ:E ¢ al Ol S3sty2l OA
Il yI Ol NOe2allD@ygAviS geyAlA FTAYIYazzaeST

W Il kwartale 2008y A S gea G nNLIA e Ol eyyAl AOKi ded | UBNNISSy AlisABy ¥
LI 6 Yy I 2 aifinaAspviel i 8 y gAY ASY yAST I tSdyey 2R /! {1 C[h2 {
&0 NHzl G dzNY aLINT SRI 0@ Jestégolydhtxasbweé Srysakie 1erpo WzroBth gobpyda2zéd®.
Tempowzro§ dz 32 a4 L2 RIF NODT $32 Tyl OInd2 LINI STNIOTFEa2ndS p LINRO
Y6  dza0dZAA FAYIyazeélyAl oFFO02NAy3aT LIRoeOT 1A (N»id120G:
L2 LR OAS yI dza0dzaA gAYyRell OegaySo

WSRy 201 ST yA S Of LIs#lif kivartaRediarivddd odhaki spowolnienia gospodarczego w postaci

T At 141 SYAlL At21OA A 6+ NI21 OA R2aGtLYyeOK 20SWi8(SLlya]
LINI eOT eyn gAat1al Sa Aft21O0A 6 A SNI28 GG ya i QNI & Ra ALU20RAGZeNIEA
23N yAOTl 2y@OK Y20fAgs21 OAFOK AOK LINJI S020Sylubltjegoy I 1€ A

wzmocnieni@ Y20yl &L RIASglI o6 aAt 1T At 141 SyAl LINJ @ OK2Rs g4
okresach przy niezmienionydZd L2 Rged &l 2y ey LRLIROAS yI dza0dzax FI OG220
0t RITAS GNIX1d26rye 2F12 AYyadNHzYSyd LRRéedalSyAl LIBeyy:
LR2T gltla2ande yI 2FSNRBsIyYyAS 1t ASydaRopidcki.] dzLddz (2 ¢ NHz f dzo

~ 7 ~ -

3.3.002FT yYASYALl R2G&01 noS aSlz2y26271 OA f dzo O
w prezentowanymokresie;
5TALOFEy216 /! {1l C[h2 {&!d YI OKIFNIFTGSN dza0dza FAYIl Y
I NBRYAOK LINJI SRaAt 0AMRNRdaXs L2 0RIO] BB EZA SGATIROG 2 W2A X dza Odz
LINI SRaAtoA2NAGEs ¢ T INBaAaAS sAyR&1FO2A 2N} T AyR&4ARdZ
gART SYAl NEBRI I 2dzg LANENS A\ Rildg FRASE et oyded Ao /! { Y I &b th Rz 0 &
sektory
. a0dAA T 6ANTFYyS T 206a0dzAN 6AS gGSty21 OA geYl 3Lty

f
GedOil NnOS 20a0dzaA
'.F

NJ
a0dzaAA FIOG2NAY3I26S A LROK2RYS
d Da 1S FOZi@ Na VAl IAZ dfadz

|
|
! R2
20NR{Gdz 32&8L12RIFNDI S32 NyFROA Y SeA

21



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

e ' A0dAA LR0e01 126S &1ASNRsIYyS R2 af{t oYFIOUS A TINBR
RITALFOFEyYy2T159 azéuzm NDOT n
e LYR@GARdzZr t YyAS LINRP2S 10261 yS LINPRdzlé FTAYylIyaz2séS LIE2R
/@1t AQISY2 @B 2106 fdzo 1 YRIIWIRDIE SRWOANP I FaBde] §2 2 R oa @0 dzl «
L2al Ol SaAsftyeOK NEY]lIOKR: Y2WRAPI3N¥ FTAYINES3 252 YNXFQAINye OK
ReylFYA]t LI2&T O1 S35t yeOK NBEY](1s56&K2RTADNIT 2NNBde 42 tY2pl2y 3
32& LR RINOI S32¢ 5¢tF /1 {1 C[h2 {®d!I & giI NRadG 3IF2aLl2RINDI &
e WYYAS2aT SyAS tA0i o0& Rz2alGtLlyeOK ylI NByldz 6ASNI edsSt
o %oAt 14l SYAS LIeyy2iO0A FAYIYy&a2sS2LRRYBBLIY ORI WM I
gAyRe&]1Il OecyedOK o6a1N»sOSyAS 21NBadz yAaASiotRyS3z R
GASNI eliSty21 OAx T oAt 1al SyAS adaz2Lk¥ 1 é6NRiGdz T 6ASNI @
e WAt 1al SYAS T I LRGNI So026 yAl 2¢IS EINDé&2 RISRY 201 Blage U]
LI2T A2Ydz NBT &1l T yAYA T6ANTIyS3az2
o WAt 1al SYAS dzRTAIFOTdz ({FLAGFO20KU2Y Yy e OK strukdiirdedzd 2 F SN
ALINI SRId& dza0dzaA A LINRBRdAZl G356 9YAGSydil
2 NBidA GFOAS {LBOLF Tyl Olnoa T6MitqEd NS 3 ZdzRLUQ)\de(DIdZa)\UdzEIN
FAYLyazglyial yItSoy2l OA fdzo 12026AND1 1 Z 1f7\syuszu g
T YyAS2al SyAdz dzt S3IU dzRT Al U dza0dza gAyRell OedayeOKo®

2 L LR0U26AS Hnanny NRldz ¢&a@IZRONDE SHRIG 2W& 1 a G2 BB (oA Sy
INBT &&dz FAYlIy&az26S32 yI 3F2&8LR2RFENJt LRt&aiA A T R2ty2150
finansowej.2 ROUdz al S2 LISNELIS1GesAS Yoyl 201 S8S1AsLd Tyl OlysS:
znacznego A f SY Al aAt LINRPO6f SYdz T G2Nxg6 LIOFGYyAOTl @0K® h LA &«
YAt O ylahdtLdznodoe gLIVEg ylI RIALFOFEy216 /1 {Il C[h2 {®! oY

e oAt lal e é)\t‘ fAO0T 61 R2aiGt LIleOK ylI NByldz 6ASNIedsSt
e WYYAS2aT & T aAtTAVOYALS | A 6eLIFOLty216 RUOADOYA]ls S
zxyﬁell-OéEYé“K oaeRUdzoS)/AS 21 NBadz yArASTiotRyS3?2 R
GASNI 2(iSty210Ax TeéAat1alSyAaAsS adz2Lke 1T éNRGdz T 6ASNI
skrajnychpNd @ LJF R1F OK Y20S g6eaiGnNLIAG 1 2yASOly27106 LINI S&il I (

e WAt 1al SyAaAS aat T IFLRAIGNI S626FyAl yI L2oedl 1A TNk
factoring zmieni swoje przeznaczenie z finansowania rozwoju danej firmy na zmininaalieo
a1dzil1se 21NBaz2¢S32 alLl R{idz LIeyy21 0OA FAylyazgsSe

e WAt 1al SYAS dzRT AL Odz YYAS2 (FLAGFO20KU2yye OK dza0dza

2 NBT dzt G OA S éf RUOd al S2 LJSN.ﬁLJS‘[uegAS Y20yl 20l S1ABI ¢

ALING SRIB® /! gnij@fhaiy { PEOsb FE ¢ Bdel FEAN XOK 2S3YSyliss NB)

1N$U12[§SNJ{Ay2gSe dez’[udzl O2A 6 LJNJ BOK2RIFOK A geyAill OK

Clhz {®l ® 6tRIAS YAL OKI NI | REMIBQRIWBNS | @62 dt LIZYN SB |

NsdYyANnOS &aat Y)\t’me a20rJ D2 RO2ZTNRISYAQRT & NK 2T YaOK A

skomplikowania procest O K ZééQHZQEOK K)\au2N‘bC)T ye oK TI- Hanc Y20yl
I | I 2 |

16Nl Odz HALAKRNEAT 8 OA RIT AL Ot

z emisji akcji serii C w 1l kwartale 2006.

4.Informacie R2 (1 8O NOa2AZ @&1dzlddz A &Ll Gé ROdDyeo
G NII21 OA268& OKT

2 21 NBaAS 20 2tLiPANY SyWA A NB&RI2BB YNIOYAIGSYyild yAS SyAaidzsl oz |

RUOdzOY&@OK A 1ILAGFEU2680K LI LIASNESG 61 NIi21 OA268 OK®

z

5y F2N¥YF 02S R2:G&0I NOS gelLlol 02y Se ofdzo 1 FRS
LING St AO0T SyhraeyE ESRFRI A¢ilfzywilgowane;1 02S 16810
OYAGSYl ¢ 21NBaArsS 2o02t ey yayAaSeaaley NILE2NISY 21 NBazg

22



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

6. Wskazaniel RIF NI SZ 3
sprawozdanieT Ay I ya 2
all2aso ¢LIOeynNnNo

{1NFO2yS 146FNIFEyS &aLINIg21 RIYAS TFoul yRR@BYiEag G 02 LI
Lldzo t A1 F O2A yAyAS2al $32 NI L2 NIidz ¢ &a Gy LIALON eyall &St Ladeeyid Sh
emitenta:

Y%l 1 dzLd yASNUHzOK2Y2T OA 6 OSyidNHzY 5NoNRg& DsNyAOi Sa 2N I
c LITRIASNYALlF wnny T 2aiGF0F &FAVINGRT A [AYD2  (oNFayl&a | Ovem
Ds Ny AOT S23 1 (itewdha pizez LASHFLOWS R A. iv Ganach przetargu zorganizowanego przez

t NBT @8RSyl aAladl 5nNoNRge& DsNYyAOi S2 6 RyAdz ut OI SN¥BO
pnn O6GNI & YAtAz2ye ReASTOAS &ASRSYRI A SiashdowanywNdoe (& a A
LINE OSy il OK o6G2® W cmy ynnZann 100 T+ LR2y2aoni DNBREe G 432 &k
I NER{s56 60FayeOK {LBO{ADP 2 RYAdz ¢ LITRIASNYALlF ylFadnl
g0l ayz2l OA iyha GASHALROW B.A.1 O

Yl 1 dzLIA 2y YyASNHzZOK2Y21 6 Tyl2aRdz2S aiat ¢ 1T O0ravey OSy i NHzy
0N} {Gdz KIyRft2¢S32 YAlLadalo® bl YASN\HzOKQszé a1 0FRF aAt
doei126S52 wmnuM (VR2UENIKS slesb2Ral o2ye 6S gsaleadlArsS yAasSiot
wodnokanalizacyjna, teletechniczna, centralne ogrzewanie) oraz parking samochodowy. Stan techniczny
YASNHZOK2Y21 OA yAS o6dzZRTA T F adNI SdS2Z dumbveamihGnNd Z0ddyier | dzd & (
I YAS2al02¢ey LIIYySY T F32aLR2RINRBglIyYyAlF LINJI SadGNi SyyS3z
2l 12 GSNBYy dza0dza Lidzd f{{NOTQ[ehCGK {Ad! (a2 YISWNI) &liedyeeSOK @ 1 dzLIA 2 y D
ISy SNHzZ2NON T &K GUNT eN0&2REE yAS g&1ftdOl 2SRy201SIyAsSs
60LayS LRGENI Soeo

/R C[ hz2 {d!d L2 yloeOAdz yASNHZOK2Y21 OA 102080 21
YASNHZOK2Y21 OA KALRGS1TA R2 (1 620@ (GBNRIAShOR O&RX OO
{ LI ORT ASt 01 S32 6 YIG26A0FOKD :aijl-yzm\éyi\é KALR2GSTA 2
.kyldz {LISsORTAStEOT ey 6 YFH{i26A00K yI 162Gt H cMy ynnx,
20 lat do rdu 2028

t NI @2t OAS R2 FAylyazeélyrl 6ASNIedSty271O0A yASgeylIltys
Hn LI TRTASNYALlL wHAanyNX® /1 {1l C[h? I{Iamj owWegoL MRBIESP.IXW.0.2 Rt NJ
1t SOSYAS yI TFAYylyazeéelyisd yARBBRAVOAR yggaybﬁﬁazeuﬁﬁyahmz
Rol G(GeainodsS ReASTIOAS (NI eé& 10268 A RIASGAtORI ASaAANI
CAYlyazeélyiAl bltSdy21 OA 1T Ho LITRIASNYAllF HnAancND

2 NIYFOK dzY2ée CAYlIyazeéelSNSFAIHE (SO OR{ IT  Gloh 2 LI {1 dRIT d
FAYILyazol yAl RIAFOFEYy2TOA hw. L {Ld T 20620 LRLINI ST yI
L2 OK2RT NO@OK 2R geoNryeaOK {2yiNI KSyJdeRBUSp.tzd.bINysKje 6@ 1 dz
YyAST ot RyS T NRPR{A R2 o0ASonoOSe “;\lzjlfy2|o;\ fdzo g2yl
Clh2 {o!d yILtSdy21 OAd CAYylyazeélyrsS 25S&a0 dzZRTIAStELYS ylI
Y2YSyildzz {ASRe ylLftSoy2106 aidlyAsS airat gavyl3IlLtyl o
WeylaNRRTI SyAS /1 {1 C[h2 {o!'d A1OFIRI airat 1T RgsOK alo0
2RaSGST T 12Nl eadkyAsS T 1FLAGHOdz0 %I 6STLASOI SyAasSy dz\
20203 2NI T SLIAE R2 FKMLBRWESH Al W32 y{)\LSsl\szd\szuo;\H gS1ats
RS1tFNIO2n ¢S1at26nNnd t212aGF0S al 01 $S3A5026S 61 NHzy 1 A d:
tego typu umowach.

t2 LINJeat OAdz R2 FAYlLyazglkyal yAzSome“lal-da/Léza a X SHRIZA DA
R6ASTOAS GNIie T0208S A RIASGAtORIASEAANG GNI & 3INRAT S0
LI T RTASNYA]TLMARTFASNYA]l wHAany raey’Zé}\Ué n ycn cpnZno 10O
d ST 6asSi LAtORIASaAANG OTGSNE 10208 A OT GSNRT AST OA (NJ



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

dzy2ge LINJI St Sgdz oA SNIogifg yizd OA 2 461 NIi21 OA y2VY

Iy S 2
LI RF /1 {1l C[h2z {®! & LI2R2NU AYyF2NXI 02t 2 LERRL
e

i

0 f A
LJ2 Y A
6 dzY 2

Ly S

Zgodn§ T GNBT OAN FySladz OSyl 11 1dzdznahSNiad S toyRd T
| 5208 0K A opagreiih @BNIOY ABAfoa2y?e RoAST OAS OF G SNRI
g &y 2 a30a000 (tay miliony trzystatysiO@ 0 1 020G & OK®

R
0 2
i

tdYyRPe OGN 5dYAIGSYyiSY R2:G801 nOnNooax 8N dade PKI
' 1dzLddz 6 ASNI e Sty21 OA T 2adl OF dzLddzot AOT yA2Y Il w

a
ada
t R
oI
& R2 dzvY2ée NB3Idz dz2S 4 NHzy {1 A LIOFGy2T OA T+ SASNI @S

2 T FYALY 11 20yAdSyAS OSyeé 1 1dzlddz 1 dzLddzznoe =z uecb [ {
KENY2y23IN Ydz LIOFGy 21 OA @ %azﬁey)\é ] uN;éTO)\ dzy
ORT ASGAt 6aSh G eBNWERYRAO THORNIYENIK YRP2 Ry S 1T
NETOAGE yYI RgAS NIilGeviniwr SNHVAITSINEG& B ARY D
T FLIOFO2yF 1T $@LINJ SRISYyASY ¢ LI 1 RI ASBNY Az
2008r.

c:

t 2124801 0SS 6 NHzy1A dzy2eée LINJ St Sédz 6ASNI @lGSty2] OA LR YA

T YAFLYASD® %IA2RYAS T 6ASRIN 9YAGSYyGlr yAS 12 I Ol

1. dostarczenie GAl C[ h2 {®! & {(2LIAA R21dzySyidsg LI20Gs6ASNRI
dzyY2gy Se dzall y26ra2ySe yI yASNHZOK2Y2] OA 50dDy Al

2. dd yyAS LINI ST agyRell dzJ RU21T OA 50ddyAll 6ASNI @GS
GTyed yAS YyArASaait®e YWAS 2yevwnamdanideart 0o 1T 0208 0K

T S

7.Informacj  R2GEXANDQlT 1 2626ANTFZ 61 Nzyl26&O0OK f dzo
105 NB yIAlmadoker pRz0O1 SyAl 2adlayAs32 NB1 dz 2
OYAGSYlH yAS LRAAFRI yLFfSdy21OA FLyA 120626AN0DT1Z &1 Nizy1 2

8. Opis organizacji &dzLJd 1 LA GF 02¢6S2 SYAGSydlz 1S gaitll
konsolidaciji;

2 21NBaAAS 2o02tl0@ ¥l Wk ILBASH BUDOWISIKAS (62N 80 3INHzLlE (LA

LI2AAlI RFO 28SRy24&6S]bl2 ofeit ISR KLIdkeRfyNa1212 Bidikiz Oy 0yi A N 159 F/24 | NI
C[ hz2 { ®! © LI2&Al RI 03ILJ2INBR)/)\2 f dzo LJ2IN\BR)/7\2 dzRT AL D&

EXTEM INWESTYCJE SP. Z O.0.

/I'{1l C[h2z {&d!d yI RIASZ ¢ 6NISTyAl wHwnnyN¥ LRaAlIRID

a0l y26 A NORROSYyd 2S2 (1 FLAGHODdz il-10|R2ééaz¢ WSRyz2ad1l

TyrOol SyasS RtlF 2aANn3tye@OK LINISI /1 {1 C[h2 {ol o sgeyrl]

2280N0T Syxrs 9EGSY LysSaiedes {4 qy7\|1|2q>2cw NI @2 g AdERI1 da &1

vyeit 10sNB2 2026ANT1 S 12yaztARFO2A Ll2F6Al &At LINJ & &
1) oNOTyS TNBRYAZNROIYS T UNHRYASYAS &ALIKSEt yODSYipde
2) oNOdgeYl oAtry&a2ét 6 61 fdzOAS LI E76Q00D2urg/ A S LINJ ST NB O
3) oNOT yS LINJ eOK2Re ySGdG2 1S &LINI SRI dewwaNBerRdz] G5 6 A

Ll2faliasSe yAS LINJ S| NPOGewde Nk gy2¢l NI21 OA wmp nnn

bt RIASZ LIADAIAGI20SNT WANAAdz LR gedal S T+FH0U20SyAl yAsS 123
LINI S6ARdz2Ss 0SS LI2gedal S 41 Ndzy{A T2adlyn &aLSoOyazysS 1T
41 2ya2tAR261YyS &ALINI 62T REYAL TFAYl y26OS (12028 dzdBO S @adR)
od 2009 roku.

24



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART

CLb/!'t9.- [LaL¢95 1T &ASRIAON 6 bAl2T2A 6/ &LIND

W dniu 25 lipca 2008r. D@ LINBE 2a1AY wS2S&adNI S {LBs0OS|T RIAIOTIF2nOeY |
CdzNB&GR1TAZT 5SLINIIFYSYOAS wSeEuANIDK IyRE RHotSIa 21 AN LN (6N
2ANI yAOT 2yN 2RLERSASRIALIE Y21 OAN ALBICAHNOEAF Ol ILISES § 4 YNE &
an geondiyn gotay2i OAnN /1 {1 C[h2 {®! &I al RDOMhydzi PIRE K B
ALl O1A g6&y2aA wanndannn 9dz2NB A RITASEA BWAtRIYASZA naldnmminn R
ALINF 62T REFYALF (1FLAGEHD aLBO1A yAS T2aiF0 2LI0F02yeo

EMEDIA INVESTMENT SP. Z O.O.

/t{1 C[hz {®l® NITSY T 9EUGSY dzRig/SIalisaDeriih Inesiuin®s. 2902 & L
2020 2 0ONOI ySe glchminz ITAR: y”azuwxnyIﬂfAyl’JSCBeOerOTnZHeﬂedlaJNBOSYU
Ly@dSaaySyid {L» 1T 2020 ! RTAFLDe ot RNOS 6 LIRaAlIRFYAdz /! {
77tnn 1T 00 adGly26AnNn MHITH NRROBYLyVBRKEYEYdz [ LIAOI R 240232
LINI ST 9EGSY LygSaitedesS {Ld 1 220 oOthg ¢p2 B2 44 IORIG2 12
1FLAGEOdz T -m@dia inRedtmedtdSh. 29p2 d % dzo IA Yy yAalA dzRT AT /!
1FLAEMMSRE 9 Ly@dSadySyd {L I 2020 2NIFIT oO6NIF]1 Aad2ddyS3az

media Investment nie podlega konsolidaciji.

I 1 OXMAOK dio LISRYR2IITYAY AL & A
I C[h2 {&!d yAS LINI SLJNE@l-RTl-
216 o6fdzo ONROT YL gFNI2T06 0
lniis N yAS oéveéoée (Nl yalioel
GFroveoe TI6FNIS yI 61 NHzy1t OK

LYF2NXI O02S 2 (NI
L 16FNIFES wnny [}
dY@YAX (GsNBOK 4t
SINROI Ul @a@an 6 SNANRI
FOFEty2T OA 2NIX T yAS 1T 24f

(6]
NJ
Y

skazanlea‘ldzuls' ' YALY 6 aiGNXz] Gddz2NJ S 8SRy2é“
| I kwartale 2008 YAl y&x 1 (35 NB F“zyzf\"'s?e O 23 11 deo2 (LGl Sys0 23 SRy 2
ol & LRt S3Irve ylI T NBa2Sai NE dz & LJ U1 A MirGstergtdie
I ny dzz t NI Sye@aovdz A ¢ dzNE & 5SLJ NI I \Srﬁzyn@zrrﬂaacw
GNUzl GdzNJ S 2NBFyATF Oeay | [h2 {d! & 2 L
Clh2z {o!d dzRT Al TE | 1my{3mqm3|32
IUsz 28ai ESReQ/MFSI 2|er L SYh LINRY { Lo
GNF1G261F06 LINI Sg0! c')iéy;\l- e|-12 AysSaiedeiro

""‘(/))C

|
A
$d

BYALye &iGNHzl GdzNBE 2NBFYAT | Q&
Handlowym w miejsce dotychczasowych B 1 Ys ¢ 1 |
C[h2z {&®!'d LINI SsARdz2S 41 NRA
KIyRt2ge 2Sai {(ASNRgIlye LJNJST [ A
dzyaSat dy2T OA 1ASNRBoyAOI S 2NIT 21NB
na celu:

e PrzyspieszenieINE OS&dz (NI yaFSNHz 6ASRiI & A dzyaSeatidyz2i OA 2R

R21T gAl ROT 2y@ 0K fdzm y262 LN eatﬁe()K
o YoAtriedTFS1Gesoy21 OA LINI O& L&l O S3st ye OK LINY
e WgistehieSTS{Gesy2] OA LINRPOSadz Y2(eég261 YAl LJ2 )

BT A Od2] h*W R apS A2 £ S
@O0OK T 2adlve dzig2NI 2y
SaLRR0s6 11 RIYAZ2,
Y 1ds NBOVe 2Sai

f2yS dzZLINF 6yASY ALl Y

O26YyAls
Ofl Sasty

25



CASH FLOW S.A. RAPORT OKRESOWY ZA |11 KWART
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