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1.1 Dane identyfikujgce Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sagdowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
CASH FLOW S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000078929. Rejestracji dokonano dnia 08.01.2002. Przediozone nam wyciag z
rejestru z dnia 03.01.2012 z ostatnim wpisem z dnia 12.12.2011,
1.1.2 Siedziba Spoélki
Siedzibg Spéiki jest Dabrowa Gornicza, 41-300, ul. Perla 14.
1.1.3 Statut
Podstawg dzialalno$ci Spolki jest Statut Spofki z dnia 15.12.2000, zawarty przed notariuszem
Grazyng Wrébel w kancelarii notarialnej w Zabrzu, ul. Wolnosci 311, pod sygnatura akt
Repertorium A 19812/2000, z pdZniejszymi zmianami.
Okres dziatalnodci Spotki zostal ustalony na czas nieograniczony.
1.14 Numer statystyczny (REGON)
Urzgd Statystyczny w Katowicach nadal Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
277463484
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Dabrowie Gérniczej nadal Spotce numer identyfikacji podatkowe;:
629-21-87-266
1.1.6 Przedmiot dzialalnoS$ci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci jednostki jest:

—  windykacja wierzytelno$ci oraz inne ustugi finansowe.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spélki nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 7.500.000,00.
Skitada sig¢ z 7.500.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Spétka nie przedstawila aktualnej ksiegi akcyjnej, jednak Zarzad Spolki rozpoczal prace nad jej
odtworzeniem. W procesie odtworzeniowym ksiggi akcyjnej przeprowadzonym w dniach 06-
07.04.2009 roku z dokumentami akcji imiennych zglosit sie tylko jeden akcjonariusz LUNE
CAPITAL LIMITED z siedzibg w Nikozji na Cyprze. Akcjonariusz ten posiada 430.000 akcji
imiennych serii A i 1.720.000 akcji serii B, o wartosci nominalnej 1 zt za kazda akcje, co w sumie
daje 2.150.000 akcji w tacznej wartoéci nominalnej TPLN 2.150.

1.1.9 Lista podmiotéw powiazanych

—  Fincapex Limited

— HR SPV001 Sp. z 0.0.

1.2 Organy i uchwaly Spélki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Grzegorz Gniady - Prezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdch czlonkéw zarzadu
albo jednego cztonka zarzadu facznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzgdzie Spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Ryszard Gniady

Pan Witold Baranski

Pan Pawet Bak

Pani Anna Iglinska - Gniady

Pani Justyna Kinga Gerej

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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1.2.3

1.24

1.3

1.4

Prokura

W badanym okresie prokure sprawowali:

Pani Grazyna Zalewska - prokura {aczna
Pan Dariusz Czech - prokura faczna
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 28.06.2011

— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spolki w roku obrotowym 2010;

— o podziale zysku Spétki za rok 2010;

— o udzieleniu Prezesowi Zarzadu Panu Grzegorzowi Gniademu absolutorium z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2010;

— 0 udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Pani Annie Iglinskiej-Gniady absolutorium z
wykonania obowiazkow w roku obrotowym 2010;

-~ o udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Ryszardowi Gniademu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2010;

— o udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Witoldowi Baranskiemu absolutorium z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2010;

— o udzieleniu Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu Pawlowi Bak absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2010;

—~ o udzieleniu Cztonkowi Rady Nadzorczej Pani Justynie Kindze Gerej absolutorium z
wykonania obowiazkow w roku obrotowym 2010;

— 0 zmianie Statutu Spotki,

Kontrole podatkowe

W badanym okresie Spétka nie byla poddana kontroli skarbowe;.
Zatrudnienie

Spolka zatrudniata w roku 2011 $rednio 25 pracownikéw (w roku ubiegtym 31 pracownikéw).

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Partenrzy Sp. z 0.0.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 08.07.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 18.08.2011.

Sprawozdanie finansowe zostato zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostato opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktdre
sklada sie;

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywdw zamyka sie sumg TPLN 55.154,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykaznjacy zysk netto w wysokosci TPLN 1.879,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
calkowite dochody ogdtem w kwocie TPLN 1.879;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote TPLN 1.879,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote TPLN 4.510,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie, ul. J.Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dnin 29.06.2011 z Zarzadem CASH
FLOW S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora CASH FLOW S.A. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 28.06.2011.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyjny 11048.

Oswiadczamy, iz zar6wno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegty
rewident spemniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu, Fakt

bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu pazdzierniku 2010 oraz lutym i marcu 2011 i zakonczono w
dniu 12.03.2011.

Dostepnosé danych i o§wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 12.03.2012 Zarzad Spélki potwierdzil pisemmnie kompletnosé sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie 31.12.2011 do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2011 o 31.12.2010 o 31.12.2009 o
Aktywa TPLN ° TPLN ’ TPLN ’
Fzecacws Aktrwa 543 1,0 575 1,5 611 2,0
trwate
Dlientihgin GGl 4821 8.7 4355 11,1 4355 144
mwestycyjne
Pozostate wartosci
) . 4007 7.3 3994 10,1 4 000 13,3
niematerialne
Aktywa finansowe 653 1,2 965 2,5 31 0.1
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 783 1,4 756 1,9 430 1,4
dochodowego
R(')zllczema 0 0,0 0 0.0 3 0.0
migdzyokresowe
Aktywa trwale 10 807 19.6 10 645 27,1 9430 31,2
Naleznosci handlowe
oraz pozostale 24 569 44.5 10 881 27.6 17 625 58.5
naleznosci
Naleznosci z tytulu
0,0 0 0,0 44 0.1
podatku dochodowego
Aktywa finansowe 10978 19.9 12 191 31,0 58 0,2
Pozyczki 8 655 15,7 999 25 2746 9,1
Srodki pienigzne i ich 114 0,2 4624 117 228 0.8
ekwiwalenty
Eogiiezenia 31 0,1 36 0,1 37 0,1
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 44 347 80,4 28 731 72,9 20 738 68,8
Aktywa 55154 100,0 39 376 100,0 30 168 100,0

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania 10 ﬁ
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31.12.2011 o 31.12.2010 y 31.12.2009 o
(1]

Pasywa TPLN TPLN ’ TPLN ’
Kapital podstawowy 7500 13,6 7500 19,0 7500 249
Pozostate kapitaty 21 548 39,1 21 548 54,7 21 548 71,4
Zyski zatrzymane -15 749 -28,6 -20 152 -51,2 -12 712 -42,1
Zysk (strata) netto 1 879 34 4403 11,2 -7 440 -24,7

Kapital wlasny 15178 27.5 13 299 337 8 896 29,5
Kredyty i pozyczki 7205 13,1 2269 5,8 2455 8,1
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 4432 0,8 90 0,2 51 0,2
dochodowego
Achavizaniae- i 191 0,3 114 03 0 00
leasingu
Rozlicaeiia 503 0.9 513 13 304 1,0
migdzyokresowe

Zobowlgzie 8341 15,1 2086 76 2810 93

dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne 4301 7.8 3 348 8,5 8 030 26,6
zobowiazania
Zobinzaie 21l 22084 417 13614 346 0 0,0
emis;ji obligacji
Kredyty | pozyczki 3 895 7.1 189 05 243 0.8
krotkoterminowe
Zobgwmzama z tytulu 43 0.1 20 0.1 0 0,0
leasingu
Rezersy 136 0,2 5647 143 10055 334
krétkoterminowe
i 276 0,5 273 07 134 0.4
migdzyokresowe

Zobowigzania 31635 574 23091 587 18462 61,2

krétkoterminowe

Pasywa 55154 100,0 39 376 100,0 30 168 100,0

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezgcych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materialéw
Koszty sprzedanych
produktéw, towarow

i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dzialalnos$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

Raport vzupelnigjacy opini¢ z badania

2011 2010/2011 2010 2009/2010 2009

TPLN TPLN % TPLN
3476 -52.4 7306 51,7 4817
3027 -58.0 7 204 65,0 4366
449 340,2 102 -77.4 451
3619 -1,1 3658 23,4 2964
-3170 -10,9 -3 556 41,5 -2 513
7963 -4.9 8§ 369 161,2 3204
1048 -75,1 4215 -24.3 5567
3745 526,3 598 -112,3 -4 876
2 607 -62,7 6 988 123,1 3133
4 147 19,5 3471 -41,7 5949
2205 -46,4 4115 -153,5 -7 692
326 -213,2 -288 14,3 -252
1879 -57,3 4403 -159,2 -7 440
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan sredni)

Rentowno$é¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapital wiasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynno$é I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe bez rezerw

Plynnosé II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe bez rezerw

Plynno$é 111 stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania

2011

55154
1879

3,98

54,06

-91,20

13,20

1,42

1,42

0,63

2010

39376
4403

12,66

60,27

-48,67

39,68

1,67

1,67

0,98

2009

30 168
-7 440

-10,45
-154.45
-52,17

-29,49

2,51
2,51

0,03
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybko$é obrotu naleznosciami

Naleznosci handlowe i inne (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Og6lny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow
Szybko$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania handlowe i inne (stan $redni)

Koszty dziatalnoéci operacyjnej
Trwalos§é struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed

EAT (wynik finansowy)

%

dni

%

%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania

2011 2010 2009
1861 712 2851
72,48 66,23 70,51
461 288 2030
41,84 41,13 38,63
14,78 -7,00 3,28
-3 170 -3 556 2513
-2 980 3364 27391
1879 4403 -7 440
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza finansowa zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych
trzech lat obrotowych.

Na podstawie analizy strukturalnej stwierdzi¢ moima, iz aktywa obrotowe stanowia 80,4% majatku,
natomiast aktywa trwate - 19,6%. Gléwng pozycja aktywow obrotowych sa naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznosci, ktére stanowia 44,5% majatku Spolki. Udzial tej pozycji w strukturze aktywow
znacznie wzrés! w stosunku do roku ubiegtego. W roku badanym spadt udzial aktywéw finansowych z
31,0% sumy bilanowej w roku ubiegltym do 19,9% sumy aktywow w roku badanym. Znacznym wzrostem
wykazaly si¢ natomiast pozyczki, ktérych udziat w aktywach wzrds! o 13,2 punktu procentowego.

Struktura finansowania dzialalnosci Spétki ulegla nieznacznej zmianie w stosunku do roku ubieglego,
udzial kapitalu wlasnego w sumie pasywow zmniejszy} si¢ w stosurnku do roku ubieglego o 6,2 punktu
procentowego i uksztattowal si¢ na poziomie 27,5%. Gléwnym Zrodlem finansowania dziatalno$ci sa tak
jak w roku poprzednim zobowigzania krdtkoterminowe.

Analizujac zmiany w rachunku zyskéw i strat nalezy zauwazy¢, ze w roku badanym szybszy spadek
kosztéw dzialalnosci operacyjnej niz przychodéw z tej dzialalnosci w poréwnaniu do roku ubieglego
spowodowal wzrost wyniku brutto ze sprzedazy. Ponadto nastapil spadek kosztéw ogdlnego zarzadu, co
razem spowodowato osiagnigcie nizszej straty ze sprzedazy o 10,9% w stosunku do roku ubieglego.
Znaczny spadek pozostatych przychodéw operacyjnych oraz przychodéw finansowych, a takze spadek
pozostatych kosztéow operacyjnych i wzrost kosztow finansowych wplynely na osiagniecie w roku
badanym zysku netto w wysokosci 1.879 TPLN.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajoéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za
badany okres:

TPLN
wynik z dzialalno$ci operacyjnej -3 170
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 6915
wynik z dzialalnodci finansowej -1 540
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 326
wplynetly na wynik finansowy netto w kwocie 1879

Wszystki wskazniki rentownosci ulegly pogorszeniu w stosurku do roku ubieglego, wskazniki zachowaly
wartoéci dodatnie, wyjatkiem jest wskaznik rentownosci sprzedazy brutto.

W badanym okresie wszystkie wskazniki ptynnosci ulegly pogorszeniu w stosunku do roku ubieglego,
Jjednak nadal znajdujg si¢ na poziomie zblizonym do uznawanego powszechnie za optymalny.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 15 *"
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzona z
dniem 01.03.2001. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposdb ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposcb trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrédiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata
ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z
fakturami badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Symfonia. Stosowane przez Spolke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sq wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywéw 1 pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaty prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czgstotliwosé

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Spoétka nie posiada wyodrebnionej komoérki kontroli wewnetrznej.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewngtrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

~  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  przychodow i rozchodéw Srodkow pienieznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowoséci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;j.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie 01.01.2009. Ustawowa czestotliwoéé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Phycia Wartosc netto na % Zwickszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia | roku badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN
urzadzenia techniczne i maszyny 3] 98,5% 0 0
$rodki transportu 5291 39.3% 183 136
inne $rodki trwate 11| 85,3% 4 0

Wartos¢ netto $rodkow trwalych uzytkowanych przez Spolke na podstawie uméw leasingu
finansowego wynosi TPLN 280.

Prawo Spoétki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi zostato ograniczone.
Szczegoly zawarto w dodatkowych informacjach i objasnieniach,

3.2.2 Inwestycje rzeczowe

Na pozycje¢ sktadaja si¢ nieruchomosci inwestycyjne w kwocie TPLN 4.781 wycenione w wartoéci
godziwe]j przez rzeczoznawcg majatkowego oraz inwestycje w dzieta sztuki w kwocie 40 TPLN,
3.23 Pozostale warto$ci niematerialne
Do wartoéci niematerialnych zaliczane sg nabyte licencje na programy komputerowe oraz znak
towarowy w lacznej warto$ci TPLN 4.007.
3.24 Aktywa finansowe - dlugoterminowe

W pozycji wykazano gléwnie udzialy w Spotce HIPOREAL Sp. z 0.0. S.K.A. o wartoéci TPLN 653
wycenione wedlug ceny nabycia,
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3.25

Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

Na saldo pozycji skladajg sie:

naleznosci z tytulu dostaw i ustug

naleznosci z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

pozostale naleznosci
odpisy aktualizujgce wartos¢

TPLN

737
485
30 157
-6 810

24 569

W pozycji innych naleznosci Spélka wykazuje ogol naleznosci dotyczacych podstawowej
dzialalnosci Spotki tj. m.in. naleznodci z tytulu uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci,
uméw przelewu wierzytelnodci, uméw faktoringowych, naleznosei z tytutu uméw upowaznienia

inkasowego oraz nalezmosci z tytulu zakupu i sprzedazy wierzytelnosci.

Naleznosci dotyczace podstawowej dzialalnosci wykazywane sa w wartosci skorygowanej o
przychody przysziych okreséw stanowiace wynagrodzenie wynikajace z zawieranych uméw, a w
szczegolnosci dyskonto i prowizje od przejmowanych wierzytelnodci oraz o odpisy aktualizujace

nalezno$ci watpliwe.

Zmiany odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Stan na 01.01.2010
Zwigkszenia
Wykorzystanie
Rozwiazanie

Stan na 31.12.2011

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

Naleznoéci nieprzeterminowane
Naleznoéci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni
ponad 360 dni
Odpisy aktualizujace

Raport uzupelniajacy opinig 7 badania
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3.2.6 Aktywa finansowe - krétkoterminowe

Zestawienie: TPLN
obligacje wedlug zamortyzowanego kosztu 6196
weksle wedlug zamortyzowanego kosztu 4768
akcje w cenie rynkowej 14
10 978

3.2.7 Pozyczki - krotkoterminowe

Na saldo skladaja si¢ naleznosei z tytutu udzielonych przez Cash Flow S.A. pozyczek w wysokosci
TPLN 8.655.

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek.

3.2.8 Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

Zestawienie: TPLN

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 12
$rodki pieniezne w kasie 31
lokaty terminowe 72

114

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sa protokolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na
dzief bilansowy.

3.2.9 Kroétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

W pozycji wykazano m.in. ubezpieczenia komunikacyjne, prenumerate czasopism.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 20 éf\
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3.2.12.2

3.2.12.3

3.2.124

W pozycji innych zobowiazan wykazano ogél zobowigzan dotyczacych podstawowej
dziatalnosci finansowej Spolki tj. m.in. zobowigzania z tytulu uméw powierniczego
przelewu wierzytelnodci, uméw przelewu wierzytelnosci, umoéw faktoringowych,
zobowigzan z tytutu uméw upowaznienia inkasowego oraz zobowigzan z tytulu zakupu i
sprzedazy wierzytelnosci.

Zobowigzania dotyczace podstawowej dzialalnosci wykazywane sa w wartosci przejetych
wierzytelnoéci wynikajacych z zawieranych uméw. W zaleznosci od zawieranych uméw
Spotka przejmuje wierzytelnodci lub zobowiazuje sie do ich $ciagniecia.

Struktura czasowa zobowigzan z tytulu dostaw i ushug: TPLN

Zobowiazania nieprzeterminowane 249
Zobowigzania przeterminowane 530
do 90 dni 308
od 91 do 180 dni 162
od 181 do 360 dni 22
ponad 360 dni 38
Zobowiazania ogolem 779

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Spotka wyemitowala 20.000 obligacji zwyklych na okaziciela serii B o wartodci
nominalnej 1.000,00 PLN kazda oraz 3.000 obligacji zwyklych na okaziciela serii C o
wartoéci nominalnej PLN 1.000,00 kazda. Termin wykupu obligacji serii B to
29.10.2012, natomiast termin wykupu obligacji serii C przypadana 20.12.2012,

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
W pozycji wykazano gléwnie krotkoterminowa czes¢ kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego w 2008 roku na zakup nieruchomosci inwestycyjnej oraz krétkoterminowa
czgs¢ kredytu obrotowego zaciagnietego w 2011 roku na zakup wierzytelnosci od
Krakowskiego Banku Spoldzielczego. Na saldo skladaja sie rowniez zaciagniete przez
CASH FLOW S.A. pozyczki w wyskosci TPLN 1.427,

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaty zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Zobowigzania z tytulu leasingu

W pozycji wykazano krétkoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w
kwocie 43 TPLN.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.2.12.5

3.2.12.6

Rezerwy krotkoterminowe

Zestawienie: TPLN
rezerwa na urlopy 5%
TEZETWY Na roszczenia sporne 79

136

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spolki
wyjasnieniami utworzone w badanym okresie rezerwy w pelni zabezpieczaja Spélke przed
ryzykiem majacym swoje Zrodla w okresie sprawozdawczym.

Rozliczenia miedzyokresowe
W pozycji wykazano cze$¢ krotkoterminowa przychodéw rozliczanych w czasie

dotyczacych $wiadczonych ustug monitorowania i dochodzenia wymagalnych
wierzytelnosci w kwocie TPLN 276,

3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskdéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa,

Gloéwna pozycja pozostatych przychodow operacyjnych sa przychody m.in. z rozwiazanych rezerw
na zobowigzania, natomiast pozostalych kosztow operacyjnych koszty sadowe.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim zysku ze sprzedazy akcji, natomiast koszty
finansowe straty na sprzedazy akeji i udzialéw oraz utworzonych odpiséw aktualizujgcych.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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3.5

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng skladowa cze$¢ sprawozdania
finansowego zostalo opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie =z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej. Stwierdzono jego
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywOw pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono jego
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng skladowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosei w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy CASH FLOW S.A., z siedziba w
Dabrowie Gorniczej stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciaglosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy CASH FLOW S.A. za rok obrotowy 2011 biegly
rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen z objasnieniem.
Raport zawiera 25 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakdéw, 12.02.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Hotawus...S20umpa
Katarzynd Szaruga

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11048
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. i
Nr3115 Hray
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Do raportu dotaczono jako zalaczniki:

1.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 0d 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

do ktérych odnosimy raport i opinie.
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