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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy CASH FLOW S.A., z siedziba w
Dabrowie Gomiczej, na ktdre skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31.12.2011 roku, ktére po stronie
aktywdw i pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 55.154,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysokosci TPLN 1.879,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
catkowite dochody ogotem w kwocie TPLN 1.879;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 1.879,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwote TPLN 4.510,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnoéci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spehialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z p6Zn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Opinia niezaleznego biegltego rewidenta
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiggowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach;

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy

0d 01.01.2011 do 31.12.2011,
2. zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych

ksiae rachunkowvch:
3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnoéci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz Spolka w roku badanym dokonala rozwigzania rezerwy na przyszle zobowiazania
podatkowe oraz rezerwy na bezprawne dzialania bylych organdéw Spélki na kwote TPLN 5.200. Zgodnie z
zapewnieniem Zarzadu ustalo ryzyko, ktore byto powodem ich zawigzania.

Sprawozdanie z dzialalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Krakow, 12.03.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
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